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Àííîòàöèÿ. Îïðåäåëåíî öèêëè÷åñêîå âî âðåìåíè ðàçâèòèå ýêîíîìèêè êàê
ðåçóëüòàò èìåâøèõñÿ è èìåþùèõñÿ èçìåíåíèé ñîîòíîøåíèÿ ñïðîñà è ïðåäëî-
æåíèÿ íà ðûíêå áëàã, íàðóøèâøèõ ðàâíîâåñèå, êîòîðîå âîññòàíàâëèâàåòñÿ
ñ ïîñòîÿííûìè âðåìåííûìè ðèòìàìè â ïðîöåññå ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ ðûíî÷-
íîé ñèñòåìîé êîëè÷åñòâà ðàáîòàþùèõ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà ïî êîíúþíêòóðå
ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà. Ïîêàçàíî, ÷òî íàáëþäàåìûå âîëíû Êîíäðàòüåâà èç-
ìåðÿþòñÿ â áàçîâûõ öåíàõ ðåàëüíîé ñòîèìîñòüþ èìåþùåãîñÿ â ñôåðå ïðîèç-
âîäñòâà êàïèòàëà è ïðåäñòàâëÿþòñÿ åå ãðàôèêàìè âî âðåìåíè.
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ñèå, êðèçèñ, êîíúþíêòóðà, òðóä, êàïèòàë, äåíüãè, âîñïðîèçâîäñòâî, èíâåñòè-
öèè, èíôëÿöèÿ.

ÂÂÅÄÅÍÈÅ

Ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà ôóíêöèîíèðóåò âî âðåìåíè öèêëè÷åñêè. Â òå÷åíèå öèê-
ëîâ íàáëþäàþòñÿ êîëåáàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, âûçûâàåìûå ñïàäàìè
ïðîèçâîäñòâà è êðèçèñàìè, ïîñëå êîòîðûõ ïðîèñõîäèò îæèâëåíèå è ðîñò ýêîíî-
ìèêè. Êàæäûé öèêë èìååò ÷åòûðå ôàçû: ñíèæåíèå, îæèâëåíèå, ðîñò, âåðøèíà.
Ïðè êîëåáàíèÿõ îò îäíîãî ãîäà ê äðóãîìó êîëè÷åñòâî ðàáîòàþùèõ è ðåàëüíûå
âåëè÷èíû ñòîèìîñòè ïðîèçâîäñòâåííîãî êàïèòàëà è âàëîâîãî âíóòðåííåãî
ïðîäóêòà (ÂÂÏ) îò öèêëà ê öèêëó óâåëè÷èâàþòñÿ [1]. Ïî ïðîäîëæèòåëüíîñòè
âî âðåìåíè ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî âèäîâ öèêëîâ. Îñíîâíûìè ÿâëÿþòñÿ öèêëû äå-
ëîâîé àêòèâíîñòè Êóçíåöà ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ ïðèáëèçèòåëüíî 20–24 ãîäà [2, 3].
Öèêëû äåëîâîé àêòèâíîñòè âêëþ÷àþò ñðåäíåñðî÷íûå öèêëû Æþãëÿðà (6–8 ëåò)
è ìàëûå öèêëû Êèò÷èíà (3–4 ãîäà) [3–5]. Íàáëþäàþòñÿ áîëüøèå öèêëû äëè-
òåëüíîñòüþ 40–60 ëåò («äëèííûå âîëíû»). Íàëè÷èå äëèííûõ âîëí ýìïèðè÷åñêè
îïðåäåëèë Í.Ä. Êîíäðàòüåâ [6], êîòîðûé ïðîäîëæèë ïðîâåäåííûå â [7] Ì.È. Òó-
ãàí-Áàðàíîâñêèì èññëåäîâàíèÿ öèêëè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ êàïèòàëèñòè÷åñêîãî õî-
çÿéñòâà. Â ñåðåäèíå 1920-õ ãîäîâ îí ïðîàíàëèçèðîâàë íåêîòîðûå ýêîíîìè÷åñ-
êèå ïîêàçàòåëè (èçìåíåíèÿ óðîâíÿ öåí, áåçðàáîòèöû, çàðàáîòíîé ïëàòû, âíåø-
íåòîðãîâîãî îáîðîòà, äîáû÷è óãëÿ è çîëîòà, ïðîèçâîäñòâà ìåòàëëîâ) íà
îñíîâàíèè ñòàòèñòè÷åñêèõ ñâåäåíèé ñòðàí Çàïàäíîé Åâðîïû è ÑØÀ ñ 1790 ïî
1925 ãã., âûäåëèë 2,5 öèêëà çà 1779–1920 ãã. è ñäåëàë ïðîãíîç äî 2010 ã. [6].

Äëèííûå âîëíû îòðàæàþò ïðîöåññ èíäóñòðèàëèçàöèè ýêîíîìèêè, âûçâàí-
íûé óâåëè÷åíèåì ÷èñëåííîñòè íàñåëåíèÿ è íåîáõîäèìîñòüþ ïîâûøåíèÿ åãî áëà-
ãîñîñòîÿíèÿ, è âêëþ÷àþò ñëåäóþùèå öèêëû:

1-é öèêë — ñ 1779 äî 1841–1843 ãã. (ðàçâèòèå òåêñòèëüíûõ ôàáðèê, ïðîìûø-
ëåííîå èñïîëüçîâàíèå êàìåííîãî óãëÿ), ôàçà ðîñòà — äî 1814 ã., ñíèæåíèå —
ñ 1814 äî 1841–1843 ãã.;

2-é öèêë — ñ 1844–1851 äî 1890–1896 ãã. (óãëåäîáû÷à è ðàçâèòèå ÷åðíîé
ìåòàëëóðãèè, æåëåçíîäîðîæíîå ñòðîèòåëüñòâî, âíåäðåíèå ïàðîâîãî äâèãàòåëÿ),
ôàçà ðîñòà — äî 1870–1875 ãã., ñíèæåíèå — ñ 1870–1875 äî 1891–1896 ãã.;

3-é öèêë — ñ 1891–1896 äî 1929–1833 ãã. (ðàçâèòèå òÿæåëîãî ìàøèíîñòðîå-
íèÿ, ýëåêòðîýíåðãåòèêè, íåîðãàíè÷åñêîé õèìèè, ïðîèçâîäñòâî ñòàëè è ýëåêòðè-
÷åñêèõ äâèãàòåëåé), ôàçà ðîñòà — äî 1914 ã., ñíèæåíèå — äî 1929 ã.;
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4-é öèêë — ñ 1929–1933 ãã. (âîçìîæíî, ñ êîíöà 1930-õ ãîäîâ) äî 1973–1975 ãã.
(âîçìîæíî, äî 1981 ã.) (ïðîèçâîäñòâî ðàçëè÷íûõ âèäîâ ìàøèí, ðàçâèòèå õèìè÷åñêîé
ïðîìûøëåííîñòè, íåôòåïåðåðàáîòêà, âíåäðåíèå è ìàññîâîå ïðîèçâîäñòâî äâèãàòå-
ëåé âíóòðåííåãî ñãîðàíèÿ), âåðøèíà ïðèõîäèòñÿ íà íà÷àëî 1950-õ ãîäîâ;

5-é öèêë — ñ 1973–1975 äî 2010–2015 ãã. (ðàçâèòèå ýëåêòðîíèêè, âû÷èñëè-
òåëüíîé, ëàçåðíîé è òåëåêîììóíèêàöèîííîé òåõíèêè, ðîáîòîòåõíèêè), âåðøèíà
â ñåðåäèíå 1990-õ ãîäîâ.

Í.Ä. Êîíäðàòüåâ íå ìîã èñïîëüçîâàòü â òî âðåìÿ îáîáùåííûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ
ïîêàçàòåëåé (âàëîâîé íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò èëè ÂÂÏ), ïîñêîëüêó îíè îòñóòñòâî-
âàëè. Îäíàêî äàæå íà îòíîñèòåëüíî îãðàíè÷åííîì ìàòåðèàëå îí ïðîäåìîíñòðèðî-
âàë ñîâïàäåíèå áîëüøèõ öèêëîâ ïî âðåìåíè â ðàçíûõ ñòðàíàõ. Îí âûäâèíóë ãèïî-
òåçó î ìåõàíèçìå öèêëîâ, îïðåäåëÿåìîì èçìåíåíèÿìè öåí, ïðîöåññîì íàêîïëåíèÿ
êàïèòàëà, òåìïàìè ðîñòà ïðîèçâîäñòâà è èçìåíåíèÿìè èííîâàöèé. É. Øóìïå-
òåð [4, 5] ïîäðîáíî ïðîàíàëèçèðîâàë ýòó ãèïîòåçó è âïåðâûå íàçâàë áîëüøèå öèêëû
âîëíàìè Êîíäðàòüåâà. Ïî åãî ìíåíèþ, âîëíà ðàâíà ïðèáëèçèòåëüíî 48 ãîäàì è èìå-
åò ïðèìåðíî ðàâíûå ôàçû ïîäúåìà è ñïàäà. Îí âïåðâûå ñôîðìóëèðîâàë òåîðèþ ýêî-
íîìè÷åñêîé äèíàìèêè, îñíîâàííóþ íà ñîçäàíèè «íîâûõ êîìáèíàöèé», îñíîâíûìè
âèäàìè êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ ïðîèçâîäñòâî íîâûõ áëàã, ïðèìåíåíèå íîâûõ ñïîñîáîâ
ïðîèçâîäñòâà è êîììåð÷åñêîãî èñïîëüçîâàíèÿ ñóùåñòâóþùèõ áëàã, îñâîåíèå íîâûõ
ðûíêîâ ñáûòà, îñâîåíèå íîâûõ èñòî÷íèêîâ ñûðüÿ è èçìåíåíèå îòðàñëåâîé ñòðóêòó-
ðû. É. Øóìïåòåð ïðèíÿë áåç äîêàçàòåëüñòâ ñëåäóþùóþ òðåõöèêëè÷åñêóþ ñõåìó:
êàæäûé öèêë Êîíäðàòüåâà (48–50 ëåò) ñîäåðæèò öåëîå ÷èñëî öèêëîâ Æóãëÿðà
(6–8 ëåò), êîòîðûå ñîäåðæàò öåëîå ÷èñëî öèêëîâ Êèò÷èíà (3–4 ãîäà). Ñóùåñòâóåò
ìíîãî ïðè÷èí öèêëè÷íîñòè ýêîíîìèêè [8–12], íî âñå îíè ïðèâîäÿò ê íåñîîòâåò-
ñòâèþ â ðàçíûå ìîìåíòû âðåìåíè ñîîòíîøåíèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ áëàã, ò.å. ñî-
îòíîøåíèÿ ìåæäó ïîòðåáëåíèåì è ïðîèçâîäñòâîì [1, 13, 14]. Ïîýòîìó öèêëè÷åñêîå
ðàçâèòèå ýêîíîìèêè ìîæåò áûòü âûçâàíî èìåâøèìèñÿ è èìåþùèìèñÿ èçìåíåíèÿìè
ñîîòíîøåíèé ïîòðåáëåíèÿ è ïðîèçâîäñòâà, íàðóøàþùèìè â ðàçíûå ìîìåíòû âðåìåíè
ðûíî÷íîå ðàâíîâåñèå, êîòîðîå âîññòàíàâëèâàåòñÿ ñ íåèçìåííûìè âðåìåííûìè ðèòìà-
ìè â ïðîöåññå ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ ðûíî÷íîé ñèñòåìû.

ÌÎÄÅËÜ ÐÀÇÂÈÒÈß ÝÊÎÍÎÌÈÊÈ

Ýêîíîìèêà ñòðàíû âêëþ÷àåò ðåàëüíûé ñåêòîð è ôèíàíñîâûé ñåêòîð. Â ôèíàí-
ñîâîì ñåêòîðå, ôóíêöèîíèðóþùåì çà ñ÷åò âûäàííûõ áàíêàìè êðåäèòîâ ïîä
öåííûå áóìàãè, óäîñòîâåðÿþùèå ïðàâî ñîáñòâåííîñòè íà ïðîèçâîäñòâåííûé êà-
ïèòàë è äðóãèå ìàòåðèàëüíûå àêòèâû çàåìùèêîâ, ðåàëèçóåòñÿ ñïåêóëÿòèâíûé
ñïðîñ íà äåíüãè ÷åðåç âòîðè÷íûå öåííûå áóìàãè. Ôèíàíñîâûé ñåêòîð ôóíêöèî-
íèðóåò íåçàâèñèìî îò ðåàëüíîãî ñåêòîðà, ò.å. îò ïðîöåññà ïðîèçâîäñòâà ìàòåðè-
àëüíûõ áëàã, è îêàçûâàåò íà íåãî âëèÿíèå òîëüêî ÷åðåç âîçìîæíîå ïåðåðàñïðå-
äåëåíèå ñïåêóëÿòèâíûõ äåíåã â ïðîèçâîäñòâî, îáåùàþùåå áîëüøèå ïðèáûëè,
è ÷åðåç èçúÿòèå ïðèáûëè ïðîèçâîäñòâà â óùåðá ðåàëüíîìó ñåêòîðó [13, 14].

Äæ. Ñîðîñ çàìåòèë, ÷òî «...ìîæåò îêàçàòüñÿ ïîëåçíûì ïðîâåñòè ðàçäåë ìåæ-
äó ðåàëüíîé ýêîíîìèêîé è ýêîíîìèêîé ôèíàíñîâîé» [15, ñ. 98]. Â ðàáîòå
[16, ñ. 42] ñêàçàíî, ÷òî, íàêîïèòü ôèíàíñîâûå ðåñóðñû ñ ïîìîùüþ ôèíàíñîâûõ
àêòèâîâ íåâîçìîæíî, ïîñêîëüêó «äîñòîâåðíî èçâåñòíî, ÷òî ôèíàíñîâûå àêòèâû
ïîãàøàþòñÿ ïðè èõ ñóììèðîâàíèè ïî âñåì ñóáúåêòàì ðûíêà».

Ôóíêöèîíèðîâàíèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà, ñîñòîÿùåãî èç ñôåðû ïðîèçâîäñòâà
è íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû, îáåñïå÷èâàþò ðûíêè äåíåã, áëàã è òðóäà. Ðûíî÷íîå
ðàâíîâåñèå îáåñïå÷èâàåòñÿ ðàâåíñòâîì ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ. Ïðè ðàâíîâåñèè íà
âñåõ òðåõ ðûíêàõ ñóùåñòâóåò îáùåå ðûíî÷íîå ðàâíîâåñèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà.

Ñîãëàñíî ìèêðîýêîíîìè÷åñêîìó çàêîíó Âàëüðàñà ñóùåñòâóåò ðûíî÷íîå ðàâ-
íîâåñèå ïðè ðàâíîâåñèè íà ðûíêàõ äåíåã è áëàã è ïðè íàëè÷èè áåçðàáîòèöû íà
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ðûíêå òðóäà [1, 17, 18]. Â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå t íà ðûíêå áëàã îòíîøåíèå
ÂÂÏ íîìèíàëüíîãî � t ê ÂÂÏ ðåàëüíîìó � t îïðåäåëÿåò äåôëÿòîð ÂÂÏ, ò.å.
èíäåêñ èçìåíåíèÿ óðîâíÿ öåí,

Pt t t� � / � . (1)

Èçìåíåíèå â ãîäó t óðîâíÿ öåí, èçìåðÿåìîãî äåôëÿòîðîì ÂÂÏ, îòíîñèòåëüíî
óðîâíÿ öåí ïðåäûäóùåãî ãîäà t �1, ïðèíèìàåìîãî çà åäèíèöó, îïðåäåëÿåò èí-
ôëÿöèþ [1, 13, 14, 17],

p P� �1. (2)

Îòíîøåíèåì ðåàëüíîãî ÂÂÏ � t ãîäà t ê íîìèíàëüíîìó ÂÂÏ � t�1 ïðåäûäó-
ùåãî ãîäà t �1 èçìåðÿåòñÿ ñîãëàñíî (1) èçìåíåíèå �t ðåàëüíîãî ÂÂÏ â öåíàõ
ïðåäûäóùåãî ãîäà:

�t t t tP� �� �� �/ ( )1 1 1. (3)

Â ïðîöåññå êðóãîîáîðîòà ðàâíîâåñèå íà ðûíêå áëàã îáåñïå÷èâàåòñÿ ðàâåí-
ñòâîì ñòîèìîñòè ïðîäàííûõ áëàã P� è ñòîèìîñòè êóïëåííûõ áëàã � âñåìè
ýêîíîìè÷åñêèìè ñóáúåêòàìè: ñåêòîðîì äîìàøíèõ õîçÿéñòâ Ñ , ñôåðîé ïðîèç-
âîäñòâà Rïð , ãîñóäàðñòâîì J ã (íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðîé) è çàãðàíèöåé (ðàç-
íîñòüþ ýêñïîðòà è èìïîðòà, E Z� ):

� � � � � � �P C R J E Z� ïð ã ïðè P �1. (4)

Óñëîâèåì ðàâíîâåñèÿ íà ðûíêå áëàã ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå èíôëÿöèè, p P� � �1 0
[1, 19, 20].

Ñïðîñ ïðîèçâîäñòâà íà êàïèòàë îïðåäåëÿåòñÿ àìîðòèçàöèåé À çàãðóæåííîãî
â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà ñòîèìîñòüþ K è ÷èñòûìè èíâåñòèöèÿìè J� ,
R A Jïð � � � . Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì èíâåñòèöèé â ïðîèçâîäñòâî ÿâëÿþòñÿ àìîð-
òèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ A P K� � ñ çàãðóæåííîãî â ïðîèçâîäñòâå êàïèòàëà ïðè
íîðìå � àìîðòèçàöèè. ×èñòûå èíâåñòèöèè J� ÿâëÿþòñÿ ÷àñòüþ ÷èñòîé ïðè-
áûëè � ïðîèçâîäñòâà ñ çàãðóæåííîãî êàïèòàëà, äðóãàÿ ÷àñòü ïðèáûëè � ÿâëÿåò-
ñÿ äîõîäîì Èäõ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ñ êàïèòàëà, � �� �J Èäõ. ×èñòàÿ ïðèáûëü
ïî îïðåäåëåíèþ ñîñòàâëÿåò � � � �Y WHïð ïð , ãäå Y A� �� — äîõîä ïðîèçâîä-

ñòâà, Íïð — íàëîã ñ äîõîäà ïðîèçâîäñòâà, W Wïð Ï� — çàðïëàòà â ñôåðå ïðîèç-

âîäñòâà, W — íîìèíàëüíàÿ ñòàâêà çàðïëàòû, Ï — êîëè÷åñòâî ðàáîòàþùèõ â ñôå-
ðå ïðîèçâîäñòâà. Èíâåñòèöèè, á�ëüøèå àìîðòèçàöèè, îáåñïå÷èâàþòñÿ ÷èñòûìè
èíâåñòèöèÿìè. Èñòî÷íèêîì ðîñòà ðåàëüíîãî ÂÂÏ, óâåëè÷åíèÿ èìåþùåãîñÿ
â ïðîèçâîäñòâå êàïèòàëà Kïð è ðîñòà ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà ÿâëÿåòñÿ ïîëó÷àå-
ìàÿ ïðîèçâîäñòâîì ïðèáûëü � ñ çàãðóæåííîãî êàïèòàëà K . ×àñòü ïîëó÷àåìîé
ïðèáûëè èçûìàåòñÿ ãîñóäàðñòâîì â âèäå íàëîãà Hïð ñ äîõîäà ïðîèçâîäñòâà,
� � �� Íïð, è ðàñõîäóåòñÿ íà ñîäåðæàíèå íåïðîèçâîäñòâåííîé ñôåðû è íà ïåí-
ñèîííîå îáåñïå÷åíèå. Ðåàëüíàÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü � �� / P ïðîèçâîäñòâà ïðè ñòàâ-
êå � íàëîãà ñ äîõîäà ïðîèçâîäñòâà, Íïð � �Y , îïðåäåëÿåòñÿ ôóíêöèåé

� � � � �( )( )1 � �� K wÏ, (5)

ãäå w W P� / — ñòàâêà ðåàëüíîé çàðïëàòû. Îòñþäà ïðè âûïëà÷åííîé â ñôåðå
ïðîèçâîäñòâà ðåàëüíîé çàðïëàòå wÏ âñåãäà ñóùåñòâóåò íîðìà àìîðòèçàöèè ïðî-
ñòîãî âîñïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà � �� � �[ / ( )] /� w KÏ 1 , ïðè êîòîðîé ÷èñòàÿ ïðè-

áûëü ðàâíà íóëþ. Âûðàçèâ wÏ, ïîëó÷èì ñîãëàñíî (5) çàêîí ðåàëüíîé ÷èñòîé
ïðèáûëè [1, 19, 20]:

� � � �K ( )( )1 � � � . (6)
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Ïðè íîðìå àìîðòèçàöèè ïðîñòîãî âîñïðîèçâîäñòâà, � �� , è èíâåñòèöèÿõ,

ìåíüøèõ àìîðòèçàöèè, R Aïð � , âîçìîæíî òîëüêî ñóæåííîå âîñïðîèçâîäñòâî
êàïèòàëà, ò.å. ïðîèñõîäèò ïðîåäàíèå êàïèòàëà. Ãðàíèöåé íîðìû àìîðòèçàöèè
ÿâëÿåòñÿ íîðìà âûáûòèÿ êàïèòàëà èç ýêñïëóàòàöèè �âûá, îïðåäåëÿåìàÿ åãî ôè-
çè÷åñêèì èçíîñîì è ìîðàëüíûì ñòàðåíèåì. Â ïðåäåëàõ � � �âûá � � îñóùåñò-

âëÿåòñÿ óñêîðåííàÿ àìîðòèçàöèÿ êàïèòàëà. Íîðìà àìîðòèçàöèè, ìåíüøàÿ íîð-
ìû âûáûòèÿ, � �� âûá, óìåíüøàåò èìåþùèéñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàë
íà âåëè÷èíó íåäîàìîðòèçàöèè, � � �( )� �âûá KP, ïîýòîìó ñòîèìîñòü èìåþùå-
ãîñÿ â ïðîèçâîäñòâå êàïèòàëà îïðåäåëÿåòñÿ ôóíêöèåé [1, 19, 20]

K P K Jt t t t tïð ïð� � �� � � �1 1 1 1� � . (7)

×èñòûå èíâåñòèöèè äîëæíû ðåãóëèðîâàòüñÿ ãîñóäàðñòâîì íîðìîé � ñ ÷èñòîé
ïðèáûëè (6) ÷åðåç ïîîùðèòåëüíîå íàëîãîîáëîæåíèå, J K P� � � �� � � �( )( )1 .

Îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì ïðîâåäåíèÿ ÷èñòûõ èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ ðîñò ïîòðå-
áèòåëüñêîãî ñïðîñà, êîòîðûé îáóñëîâëåí ïîñòîÿííûì ðîñòîì ÷èñëåííîñòè íà-
ñåëåíèÿ è íåîáõîäèìîñòüþ ïîâûøåíèÿ åãî áëàãîñîñòîÿíèÿ [1, 14, 21].

Ôàêòè÷åñêàÿ áåçðàáîòèöà íà ðûíêå òðóäà ñòðàíû îïðåäåëÿåòñÿ ðàçíîñòüþ
êîëè÷åñòâà ðàáîòàþùèõ ïðè ïîëíîé çàíÿòîñòè íàñåëåíèÿ â ýêîíîìèêå N 0 è ôàê-
òè÷åñêîãî êîëè÷åñòâà ðàáîòàþùèõ N ,

f N Nô � �0 . (8)

Íà ðûíêå òðóäà íàñòóïàåò ðàâíîâåñèå ïðè îòñóòñòâèè áåçðàáîòèöû, ò.å. ïðè
f ô � 0. Óðîâåíü áåçðàáîòèöû îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì ôàêòè÷åñêîé áåçðàáî-
òèöû ê êîëè÷åñòâó ðàáîòàþùèõ N 0 ïðè ïîëíîé çàíÿòîñòè íàñåëåíèÿ â ýêîíî-
ìèêå,

� � � �f N N N Nô / ( ) /0 0 0 . (9)

Ïðè ñòàâêå ðåàëüíîé çàðïëàòû w n	 �12 1è / ( ), ãäå è � Èäõ / ( )TP — ðåàëüíûé
äîõîä äîìàøíèõ õîçÿéñòâ ñ êàïèòàëà íà îäíîãî æèòåëÿ ñòðàíû, Ò — ÷èñëåí-
íîñòü íàñåëåíèÿ è n — ñòàâêà ïåíñèîííîãî íàëîãà ñ çàðïëàòû, ïðåäëîæåíèå
òðóäà ìîæåò áûòü ïðèíÿòî ðàâíûì êîëè÷åñòâó ðàáîòàþùèõ ïðè ïîëíîé çàíÿ-
òîñòè íàñåëåíèÿ â ýêîíîìèêå [1, 19, 20, 22]:

N N w n TS
0 12 1 0 46
 � � �[ / ( )] ,è . (10)

Çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä (êàê ïðàâèëî, ãîä) ïðîèçâîäèòåëè ìîãóò ïîëó÷èòü
çà ïðîäàííûå áëàãà òàêóþ ñóììó äåíåã, êîòîðîé ðàñïîëàãàþò ïîòðåáèòåëè,

� � Päí � , (11)

ãäå � — ðåàëüíûé ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ, Päí — äåíåæíûé äåôëÿòîð [1, ñ. 41].

Èç óñëîâèÿ íåèçáåæíîãî ðàâåíñòâà ñòîèìîñòè ïðîäàííûõ ïðåäïðèíèìàòåëÿ-
ìè áëàã è ñòîèìîñòè êóïëåííûõ áëàã âñåìè ýêîíîìè÷åñêèìè ñóáúåêòàìè îïðåäå-
ëÿåòñÿ óðàâíåíèå ðàâíîâåñèÿ íà ðûíêå áëàã:

� � �P P� �äí . (12)

Îòñþäà âûðàæàþòñÿ ïðîèçâîäñòâåííûé äåôëÿòîð îòíîøåíèåì ðåàëüíîãî ïî-
òðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà ê ðåàëüíîìó ïðåäëîæåíèþ áëàã, ò.å. ê ðåàëüíîìó ÂÂÏ,

Pïð � � �/ , (13)

è ðàâåíñòâî äåôëÿòîðà ÂÂÏ — ïðîèçâåäåíèåì äåôëÿòîðîâ äåíåæíîãî è ïðî-
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èçâîäñòâåííîãî,
P P P� äí ïð . (14)

Êîëè÷åñòâî äîõîäà M1 â ñðåäíåì çà ãîä, ïîëó÷åííîå ïðåäïðèíèìàòåëÿìè, îï-
ðåäåëÿåò êîëè÷åñòâî (ñêîðîñòü) 	 îáðàùåíèÿ äåíåã â äåíåæíîì êðóãîîáîðîòå,

	 �� / M1, (15)

ãäå M1 — ñóììà íàëè÷íîñòè M0 è äåïîçèòîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ D1 â áàíêàõ,
M M D1 0 1� � . Ñïðîñ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ íà äåíüãè äëÿ ñäåëîê êóï-
ëè–ïðîäàæè íà ðûíêå áëàã â òå÷åíèå ãîäà ïðè ñêîðîñòè 	 îáðàùåíèÿ äåíåã
îïðåäåëÿåòñÿ ñîãëàñíî (11) ñóììîé íàëè÷íîñòè è äåïîçèòîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ:

M P1 � äí � / 	. (16)

Ïðè ðàâíîâåñèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, îïðåäåëÿåìîì ôèíàíñîâûì ðåçåðâîì,
ñïåêóëÿòèâíûé ñïðîñ íà äåíüãè â ôèíàíñîâîì ñåêòîðå, ôóíêöèîíèðóþùåì çà
ñ÷åò âûäàííûõ áàíêàìè êðåäèòîâ, íå îêàçûâàåò âëèÿíèÿ íà íåîáõîäèìóþ ñî-
ãëàñíî (16) ñóììó íàëè÷íîñòè è äåïîçèòîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ M1 äëÿ ñäåëîê
êóïëè–ïðîäàæè íà ðûíêå áëàã [1, 13, 20]. Ðàâíîâåñèå íà ðûíêå äåíåã îáåñïå-
÷èâàåòñÿ ðàâåíñòâîì êîëè÷åñòâà äåíåã â îáðàùåíèè ïîòðåáèòåëüñêîìó ñïðî-
ñó (11) ïðè ñíèæåíèè ñòîèìîñòè äåíåã, ò.å. ïðè äåíåæíîì äåôëÿòîðå, áîëü-
øåì åäèíèöû [1, 19, 20]:

M P1	 � äí � ïðè Päí �1. (17)

Äåíåæíûé äåôëÿòîð Päí èçìåðÿåò ñòîèìîñòü äåíåã â ãîäîâîì êðóãîîáîðîòå îò-
íîñèòåëüíî ðåàëüíîãî ñîâîêóïíîãî ñïðîñà íà áëàãà. Ñîãëàñíî (16) è (17) äåíåæ-
íûé äåôëÿòîð Päí , èçìåíÿÿ ïðîïîðöèîíàëüíî ñóììó íàëè÷íîñòè è äåïîçèòîâ äî
âîñòðåáîâàíèÿ M1, íå âëèÿåò íà ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã 	. Êîëè÷åñòâî äåíåã
â ãîäîâîì êðóãîîáîðîòå M1 	 ñîãëàñíî (11), (12) è (17) îïðåäåëÿåò è îãðàíè-
÷èâàåò äåíåæíûé ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ íà ðûíêå áëàã, ò.å. íîìèíàëüíûé
ÂÂÏ, è îïðåäåëÿåò ðàâíîâåñèå ðàâåíñòâîì ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ:

� 	� � �P P Mäí � � 1 . (18)

Âåëè÷èíà ðåàëüíîãî ÂÂÏ àïïðîêñèìèðóåòñÿ ôóíêöèåé çàãðóæåííûõ â ñôåðå
ïðîèçâîäñòâà êîëè÷åñòâà ðàáîòàþùèõ Ï è êàïèòàëà ñòîèìîñòüþ K :

� � �
�
 
Q K

k kÏ1/ 1/ 0ln ln0 1 , (19)

ãäå Q — ðåàëüíûé ñîâîêóïíûé îáùåñòâåííûé ïðîäóêò, 
 — êîýôôèöèåíò ìà-
òåðèàëîåìêîñòè ïðîèçâîäñòâà, k K0 0Ï� / — ðàâíîâåñíàÿ êàïèòàëîåìêîñòü
òðóäà, Ï0 � �N 0 — êîëè÷åñòâî ðàáîòàþùèõ â ïðîèçâîäñòâå ïðè ïîëíîé çàíÿ-
òîñòè íàñåëåíèÿ â ýêîíîìèêå, � � Ï / N — êîýôôèöèåíò ðàáîòàþùèõ â ïðîèç-
âîäñòâå, 1/ 0ln k — êîýôôèöèåíò òåõíîëîãèè ïðîèçâîäñòâà ïðè ïîñòîÿíñòâå
îòäà÷è îò ìàñøòàáà [1, 19, 20, 22–27].

Ïðè ðàâåíñòâå êîëè÷åñòâà ðàáîòàþùèõ â ýêîíîìèêå N è êîëè÷åñòâà N 0 ïðè
ïîëíîé çàíÿòîñòè íàñåëåíèÿ, N N� 0 , îáåñïå÷èâàåòñÿ ðàâíîâåñèå íà ðûíêå òðóäà
ñ ðàâíîâåñíîé ñòàâêîé ðåàëüíîé çàðïëàòû w k e k0 0� / ( )ln 0 , ãäå e � 2 71828, —
îñíîâàíèå íàòóðàëüíîãî ëîãàðèôìà.

Ðåàëüíûé ïîòðåáèòåëüñêèé ñïðîñ èçìåðÿåòñÿ ðåàëüíûì ÂÂÏ ïðè ïîëíîé çàíÿ-

òîñòè íàñåëåíèÿ, N N� 0 , ò.å. ñîãëàñíî (19) ïîëó÷èì � �� � �
�( )N Q Ke0 0

1
 
 .

Îòñþäà êîýôôèöèåíò òåõíîëîãèè ïðîèçâîäñòâà ðàâåí äîëå îïëàòû òðóäà â ñòîè-
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ìîñòè ðàâíîâåñíîãî ðåàëüíîãî ñîâîêóïíîãî îáùåñòâåííîãî ïðîäóêòà Q0 èëè îò-
íîøåíèþ ðàâíîâåñíîé ðåàëüíîé ñòàâêè çàðïëàòû è äîñòèãíóòîé ïðîèçâîäèòåëü-
íîñòè òðóäà, 1 0 0 0 0/ ln /k w Q� Ï [1, 22–27].

Ïîäñòàâèâ â óðàâíåíèå (17) âåëè÷èíó ðåàëüíîãî ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà �,

ïîëó÷èì óñëîâèå ðàâíîâåñèÿ íà ðûíêå äåíåã M P Ke1 1	 
�
�

äí . Îòñþäà äåíåæ-

íûé äåôëÿòîð îáðàòíî ïðîïîðöèîíàëåí ñòîèìîñòè çàãðóæåííîãî â ñôåðå ïðîèç-
âîäñòâà êàïèòàëà:

P eM Käí � 1	 
/ ( ). (20)

Ðàâíîâåñèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè îïðåäåëÿåòñÿ ðîñòîì ðåàëüíîãî ÂÂÏ,
�t � 0, ñïàä ðåàëüíîãî ÂÂÏ, ò.å. �t � 0, îçíà÷àåò íàðóøåíèå ðàâíîâåñèÿ, ò.å.
ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ.

Ñîãëàñíî (10), (13) è (19) îòíîøåíèåì ðåàëüíîãî ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà
ê ðåàëüíîìó ïðåäëîæåíèþ áëàã îïðåäåëÿåòñÿ ïðîèçâîäñòâåííûé äåôëÿòîð [1, 13,
20, 23, 24, 26],

P N N
k k

ïð � � � �
�

� �/ ( / ) ( )/ln /ln
0

1 10 01 � . (21)

Ïðîèçâîäñòâåííûé äåôëÿòîð îäíîçíà÷íî îïðåäåëÿåò ôàêòè÷åñêóþ áåçðàáîòèöó
f ô è óðîâåíü ôàêòè÷åñêîé áåçðàáîòèöû � êàê ðåçóëüòàò ðåãóëèðîâàíèÿ ïðåä-
ïðèíèìàòåëÿìè êîëè÷åñòâà ðàáîòàþùèõ N :

f N P P
k k

ô ïð ïð� � � �
� �

0 1 10 0( );ln ln� . (22)

Äåôëÿòîð ÂÂÏ èëè ñîãëàñíî (2) èíôëÿöèÿ p P� �1, êàê ðåçóëüòàò ðåãóëèðîâà-
íèÿ Öåíòðàëüíûì áàíêîì (ÖÁ) êîëè÷åñòâà äåíåã è èíôëÿöèîííîãî ñàìîðåãó-
ëèðîâàíèÿ ðàâíîâåñèÿ íà ðûíêå áëàã, ÿâëÿåòñÿ íà îñíîâàíèè (14) è (21) ôóíê-
öèåé äåíåæíîãî äåôëÿòîðà è óðîâíÿ áåçðàáîòèöû:

Ð Ð
k

� �
�

äí ( ) /ln1 1 0� . (23)

Èñõîäÿ èç (19)–(22) âûòåêàåò çàêîí ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè: óâåëè÷åíèå êàïèòà-
ëà, çàãðóæåííîãî â ïðîèçâîäñòâå, âûçûâàåò ðîñò òðóäà, óìåíüøàåò áåçðàáîòèöó
è èíôëÿöèþ, ïîâûøàåò ïðîèçâîäñòâî áëàã, îïðåäåëÿåò ðîñò äåíåã.

ÊÎÍÚÞÍÊÒÓÐÀ ÏÎÒÐÅÁÈÒÅËÜÑÊÎÃÎ ÑÏÐÎÑÀ

Èìåþùèéñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàë çàãðóæàåòñÿ íå ïîëíîñòüþ, à â çàâèñè-
ìîñòè îò êîíúþíêòóðû ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà ïðîïîðöèîíàëüíî êîýôôèöèåíòó
çàãðóçêè � , K K� � ïð [1, 17, 19, 20]. Ïðåäïðèíèìàòåëè ðåãóëèðóþò îáúåìû ïðî-
èçâîäñòâà â ãîäó t ïî îáúåìó ïðîäàæ â ïðåäûäóùèå ãîäû èçìåíåíèåì êîëè÷åñò-
âà ðàáîòàþùèõ Ï t ïî îòíîøåíèþ ê êîëè÷åñòâó ðàáîòàâøèõ â ïðåäûäóùåì ãîäó
Ï t�1 ïî êîíúþíêòóðå �t ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà, Ï Ït t t� � �1 [1, 20, 24–26].
Êîíúþíêòóðíîå èçìåíåíèå êîëè÷åñòâà ðàáîòàþùèõ ïðèâîäèò ê ïðîïîðöèîíàëüíî-
ìó èçìåíåíèþ êîýôôèöèåíòà çàãðóçêè êàïèòàëà,

� �t t t� ��1 . (24)

Êîíúþíêòóðà ñïðîñà ðàâíà ïðîèçâåäåíèþ ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû �ð è êîíú-
þíêòóðû ðèñêîâ è ñòèìóëîâ � rs, � � �ð� rs. Ðûíî÷íàÿ êîíúþíêòóðà â ãîäó t

îïðåäåëÿåòñÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿìè ïî òåìïó èçìåíåíèÿ îáúåìà ïðîäàæ 1 1� ��t

â ïðåäûäóùåì ãîäó t �1 çà âû÷åòîì èçìåíåíèÿ îáúåìà ïðîäàæ �t�2 â ïðåä-
øåñòâîâàâøåì åìó ãîäó t �2 [1, 20, 24–27]:

� � � �� �ðt t t1 1 2� � . (25)
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Êîíúþíêòóðà ðèñêîâ è ñòèìóëîâ â ãîäó t îïðåäåëÿåòñÿ ïðîèçâåäåíèåì êîýô-
ôèöèåíòîâ �it äåéñòâóþùèõ ôàêòîðîâ:

� rst t t t� � � �1 2 � 
 . (26)

Ôàêòîðàìè ðèñêîâ ñ êîýôôèöèåíòàìè �it , ìåíüøèìè åäèíèöû, ÿâëÿþòñÿ ñòèõèé-
íûå áåäñòâèÿ, âîéíû, ðåâîëþöèè, êàòàñòðîôû, èçìåíåíèÿ àêòèâíîñòè ñîëíöà, ìè-
ðîâûå êðèçèñû, âûïëàòû ãîñóäàðñòâåííûõ äîëãîâ, ðîñò êîììóíàëüíûõ òàðèôîâ,
ñíèæåíèå ñîöèàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ. Ôàêòîðàìè ñòèìóëîâ ñ êîýôôèöèåíòàìè,
á�ëüøèìè åäèíèöû, ÿâëÿþòñÿ ðîñò îïëàòû òðóäà, ñîçäàíèå íîâûõ ðàáî÷èõ ìåñò,
ïîâûøåíèå ñîöèàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ, èíôðàñòðóêòóðíîå ñòðîèòåëüñòâî.

Îòñóòñòâèå ðåçåðâà êàïèòàëà, èìåþùåãîñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà, ïðèâîäèò
ê ñïàäó ðåàëüíîãî ÂÂÏ ââèäó îãðàíè÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà çàãðóçêè êàïèòàëà
åäèíèöåé:

� t �1 ïðè � t t� � � �1 1 1, ; Ï Ït t t� �� �1 12( )� ïðè � t �1, (27)

è âûçûâàåò íåîáõîäèìîñòü óâåëè÷åíèÿ èìåþùåãîñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïè-
òàëà äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ ðàâíîâåñèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè [1, 13, 14].

Ïðè ðàâíîâåñèè íà ðûíêå äåíåã, ðàñøèðåííîì âîñïðîèçâîäñòâå çàãðóæåííî-
ãî â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà, K P Kt t t� � �1 1, è íàëè÷èè áåçðàáîòèöû ñèñòåìà
óðàâíåíèé (17), (18) è (8) îïèñûâàåò ñòàáèëüíîå ñàìîðåãóëèðîâàíèå ðàâíîâåñèÿ
ðåàëüíîãî ñåêòîðà [1, 20, 24–27]:

M P1 	 � äí � ; P P� �� äí ; f N Nô � �0 ïðè K P Kt t t� � �1 1, P �1,

N N� 0 .

(28)

Íåîáõîäèìûìè óñëîâèÿìè ñòàáèëüíîãî ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ ðàâíîâåñèÿ ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà ÿâëÿþòñÿ äåôëÿòîð ÂÂÏ, á�ëüøèé åäèíèöû, P �1, è íàëè÷èå

áåçðàáîòèöû, f ô � 0.
Ïðè îòñóòñòâèè áåçðàáîòèöû, N N� 0 , êîëè÷åñòâî ðàáîòàþùèõ â ñòðàíå ÿâ-

ëÿåòñÿ èçáûòî÷íûì, ïîýòîìó ñîãëàñíî (8) è (9) áåçðàáîòèöà è óðîâåíü áåçðàáîòè-
öû îòðèöàòåëüíû, f ô � 0, �� 0 ïðè N N� 0 . Èçáûòî÷íîå êîëè÷åñòâî ðàáîòàþùèõ
â ýêîíîìèêå ïðèâîäèò ñîãëàñíî (19) ê ðåàëüíîìó ïðåäëîæåíèþ áëàã, á�ëüøåìó
ðåàëüíîãî ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà, � �� ïðè N N� 0 . Äëÿ óðàâíîâåøèâàíèÿ

ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà ðûíêå áëàã ïðè N N� 0 ÖÁ îáåñïå÷èâàåò êîëè÷åñòâî
äåíåã â îáîðîòå M1 	, á�ëüøåå ðåàëüíîãî ïðåäëîæåíèÿ áëàã � , ñ îáåñöåíèâàíè-

åì äåíåã ïðîïîðöèîíàëüíî äåôëÿòîðó ÂÂÏ Ð , M P1 	 � � ïðè P �1. Ñèñòåìîé
óðàâíåíèé (4), (18), (8) îïèñûâàåòñÿ óðàâíîâåøèâàåìîå ÖÁ íåñòàáèëüíîå ñàìîðå-
ãóëèðîâàíèå ðàâíîâåñèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà [1, 20, 24–27]:

M P1 	 � � ; P P� �� äí ; f N Nô � �0 ïðè K P Kt t t� � �1 1, P �1, N N� 0 . (29)

Ïðîèçâîäñòâåííûé äåôëÿòîð ñîãëàñíî (21) ïðè íàëè÷èè áåçðàáîòèöû âñåãäà
áîëüøå åäèíèöû. Ïîýòîìó ïðè äåíåæíîì äåôëÿòîðå, ìåíüøåì åäèíèöû, ò.å. ïðè
íàðóøåííîì ââèäó äåíåæíîé äåôëÿöèè ðàâíîâåñèè íà ðûíêå äåíåã (17) è íàëè-
÷èè ñîãëàñíî (8) áåçðàáîòèöû, âîçìîæíî ñòàáèëüíîå ñàìîðåãóëèðîâàíèå ðàâíî-
âåñèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà (28), P P P� �äí ïð 1, îáåñïå÷èâàþùåå èíôëÿöèþ, ìåíü-
øóþ ïðîèçâîäñòâåííîé èíôëÿöèè, p p P� � �ïð ïð1 . Ñòàáèëüíîå ñàìîðåãóëèðî-
âàíèå ðàâíîâåñèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà (28) ñ íóëåâîé èíôëÿöèåé, P �1, âîçìîæíî
ñîãëàñíî (14) è (23) ïðè ïðåäåëüíîì äåíåæíîì äåôëÿòîðå, ðàâíîì îáðàòíîé
âåëè÷èíå ïðîèçâîäñòâåííîãî äåôëÿòîðà (21),

P
k

äí � �( ) /ln1 1 0� . (30)
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Ïðè ðàñøèðåííîì âîñïðîèçâîäñòâå çàãðóæåííîãî â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïè-
òàëà, íàëè÷èè áåçðàáîòèöû è íàðóøåííîì ðàâíîâåñèè íà ðûíêå äåíåã èç-çà
äåíåæíîé äåôëÿöèè ñ âåëè÷èíîé äåíåæíîãî äåôëÿòîðà, ìåíüøåé åäèíèöû

è áîëüøåé ïðåäåëüíîãî çíà÷åíèÿ, 1� Päí � �( ) /ln1 1 0� k , îáåñïå÷èâàåòñÿ ñêîëü

óãîäíî äîëãî ñòàáèëüíîå ñàìîðåãóëèðîâàíèå ðàâíîâåñèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà
ñ óâåëè÷åíèåì îò ãîäà ê ãîäó ñòîèìîñòè äåíåã. Äëÿ âûõîäà èç äåíåæíîé äåô-
ëÿöèè íåîáõîäèìî, ÷òîáû ÖÁ îáåñïå÷èë êîëè÷åñòâî äåíåã â îáîðîòå ñ äåíåæ-
íûì äåôëÿòîðîì, á�ëüøèì åäèíèöû. Ïðè äåíåæíîì äåôëÿòîðå, ìåíüøåì

ïðåäåëüíîãî, P
k

äí � �( ) /ln1 1 0� , â ðåàëüíîì ñåêòîðå ïðîèñõîäèò äåôëÿöèÿ ñî

ñïàäîì ðåàëüíîãî ÂÂÏ.
Ïðè èçáûòî÷íîì êîëè÷åñòâå ðàáîòàþùèõ, ðàñøèðåííîì âîñïðîèçâîäñòâå

çàãðóæåííîãî â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà è äåíåæíîì äåôëÿòîðå, á�ëüøåì

ïðåäåëüíîãî, P
k

äí � �( ) /ln1 1 0� , îáåñïå÷èâàåòñÿ ñêîëü óãîäíî äîëãî ðîñò ïîòðå-

áèòåëüñêîãî ñïðîñà è ðåàëüíîãî ÂÂÏ ñ îáåñöåíèâàíèåì äåíåã îò ãîäà ê ãîäó ïðî-
ïîðöèîíàëüíî äåôëÿòîðó ÂÂÏ. À ïðè äåíåæíîì äåôëÿòîðå, ìåíüøåì ïðåäåëüíî-

ãî, P
k

äí � �( ) /ln1 1 0� , ïðîèñõîäèò äåôëÿöèÿ è ñïàä ðåàëüíîãî ÂÂÏ èç-çà ñíèæå-

íèÿ êîíúþíêòóðû ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà.
Ïðè÷èíàìè ñíèæåíèÿ êîíúþíêòóðû ñïðîñà ÿâëÿþòñÿ îãðàíè÷åíèå ÖÁ è ôè-

íàíñîâûì ñåêòîðîì êîëè÷åñòâà äåíåã â îáðàùåíèè, ñóæåííîå âîñïðîèçâîäñòâî
ðåàëüíûì ñåêòîðîì çàãðóæåííîãî â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà, ðîñò ìàòåðèà-
ëîåìêîñòè ïðîèçâîäñòâà è ôàêòîðû ðèñêîâ.

ÌÎÄÅËÈÐÎÂÀÍÈÅ ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÕ ÖÈÊËÎÂ

Ñàìîðåãóëèðîâàíèå ðàâíîâåñèÿ ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ ðåàêöèåé ðûíî÷íîé ñèñòå-
ìû ïî èçìåíåíèþ ïðåäëîæåíèÿ áëàã ñôåðîé ïðîèçâîäñòâà ïîä âîçäåéñòâèåì
ôàêòîðîâ ðèñêîâ è ñòèìóëîâ, Öåíòðàëüíîãî áàíêà è ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà â äå-
íåæíîé ïîëèòèêå, ãîñóäàðñòâà â èíâåñòèöèîííîé è íàëîãîâîé ïîëèòèêå.

Â Èíñòèòóòå êèáåðíåòèêè èì. Â.Ì. Ãëóøêîâà ÍÀÍ Óêðàèíû â 1996 ã. áûëà
ïîñòðîåíà ìîäåëü ðàñ÷åòîâ ïðîãíîçíûõ çíà÷åíèé ìàêðîïîêàçàòåëåé ýêîíîìèêè
Óêðàèíû è ïðîâåäåíî èõ ìîäåëèðîâàíèå äî 2015 ã. [28], ïðè ýòîì ó÷èòûâàëèñü
öèêëè÷åñêèå èçìåíåíèÿ èñõîäíûõ çíà÷åíèé ïðîèçâîäñòâåííîãî êàïèòàëà, èíâåñ-
òèöèé, êîëè÷åñòâà ðàáîòàþùèõ è èíôëÿöèè ïî ôàçàì: ñïàä (ðåöåññèÿ) — ïîäú-
åì — ñòàáèëüíûé ðîñò. Â ðàáîòå [28, ñ. 25] ñêàçàíî, ÷òî â ñîîòâåòñòâèè ñ ýòèìè
òðåìÿ ôàçàìè, ìåæäó êîòîðûìè èìåëñÿ ïåðåõîäíîé ïåðèîä, íàñòðàèâàëèñü ïðî-
èçâîäñòâåííûå ôóíêöèè ñ ó÷åòîì èìåþùèõñÿ äàííûõ è èñïîëüçîâàíèåì ýêñ-
ïåðòíûõ îöåíîê äëÿ îïðåäåëåíèÿ èíòåíñèâíîñòè äèíàìèêè âåëè÷èíû ÂÂÏ.

Ïîëó÷åííûå çíà÷åíèÿ èìåþùåãîñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà Kïð ñî-
ãëàñíî (7) è êîíúþíêòóðû ñïðîñà � ñîãëàñíî (25), (26) ïîçâîëÿþò îïðåäåëèòü
(â îòëè÷èå îò [28]) â òå÷åíèå öèêëà îò t �1äî t ñàìîðåãóëèðóåìûå ïî ïîêàçàòåëÿì
ïðåäûäóùåãî ãîäà Ï Ït t t� � �1, � �t t t� � �1, K K� � ïð , N , N 0 , �, k K0 0Ï� / ,
� , �, Pïð , Päí , Ð, �, J� , � ïðè ïðîãíîçèðóåìûõ ÷èñëåííîñòè Ò íàñåëåíèÿ,
êîëè÷åñòâå äåíåã M1 	, ðèñêàõ è ñòèìóëàõ.

Ðåçóëüòàòû ìîäåëèðîâàíèÿ âîçìîæíîãî ñàìîðåãóëèðîâàíèÿ ðûíî÷íîãî ðàâíî-
âåñèÿ íà ïðèìåðå ýêîíîìèêè Óêðàèíû â 2016–2033 ãã. (t � 
21 22 23 38, , , , ) äàíû
â òàáë. 1. Òàêæå ïðèâåäåíû ïîêàçàòåëè 2014 è 2015 ãîäîâ ñîãëàñíî ñòàòèñòè÷åñêèì
ñâåäåíèÿì [29, 30] è ïðîãíîçèðóåìûå èñõîäíûå ñâåäåíèÿ â 2016–2033 ãîäàõ, çàäà-
âàåìûå áþäæåòîì ñòðàíû, Íàöèîíàëüíûì áàíêîì è ôàêòîðàìè ðèñêîâ è ñòèìó-
ëîâ. Ïðè ìîäåëèðîâàíèè ñîõðàíÿþòñÿ ñëîæèâøèåñÿ â ïðåäûäóùèå ãîäû êîýôôè-
öèåíò ðàáîòàþùèõ â ïðîèçâîäñòâå � � 0,75, èíâåñòèöèîííûé ñïðîñ ïðîèçâîäñòâà
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Ò à á ë è ö à 1

Ïîêàçà-

òåëè

Èñõîäíûå ñâåäåíèÿ ïî ãîäàì, 2014–2023

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ïåðèîä, t 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28

Ò , ìëí ÷åë. 42,76 42,591 42,501 42,3 42,1 41,9 41,7 41,5 41,25 40,95

M 1 	,
ìëí ãðí 1587000 1979000 2143000 2494000 2764000 2877000 2938000 3109000 3640000 4007000

Ðåçóëüòàòû ìîäåëèðîâàíèÿ ïî ãîäàì

Kïð,
ìëí ãðí 9514610 11177291 15559297 18004401 20047957 21200761 22006669 23132294 25282655 29730510

� 0,927 0,915 0,962 1,041 1,0433 1,002 0,973 0,97 0,997 1,029

Ï , ìëí ÷åë. 12,025 11,003 10,585 11,019 11,496 11,519 11,208 10,872 10,838 11,15

� 0,882 0,807 0,776 0,808 0,843 0,845 0,822 0,797 0,795 0,818

K , ìëí ãðí 8391886 9020074 12074014 14547546 16900204 17914328 18093413 18435660 20098867 24318544

N , ìëí ÷åë. 16,033 14,67 14,112 14,692 15,328 15,359 14,944 14,50 14,45 14,867

N 0,
ìëí ÷åë. 19,67 19,592 19,55 19,458 19,366 19,274 19,182 19,09 18,975 18,837

�, % 18,49 25,12 27,82 24,49 20,85 20,31 22,09 24,04 23,84 21,08

�, ìëí ãðí 1358660 1430244 1865183 2254879 2628926 2787370 2811771 2863145 3119633 3786475

�, % � 6,55 � 9,87 � 5,77 5,22 5,41 0,83 � 2,25 � 2,56 0,3 4,00

Pïð 1,0156 1,022 1,024 1,0205 1,016 1,015 1,018 1,02 1,019 1,0166

Päí 1,15 1,354 1,123 1,084 1,034 1,016 1,0265 1,065 1,145 1,0407

Ð 1,168 1,384 1,149 1,106 1,051 1,032 1,045 1,086 1,167 1,058

� , ìëí ãðí 1586915 1979458 2143095 2493896 2764315 2876566 2938300 3109375 3640611 4007441

J� ,
ìëí ãðí 106185 135026 187138 207828 214859 217027 225792 253162 326145 315117

�, ìëí ãðí 41958 45100 60370 72738 84501 89543 90467 92178 100494 121593

Pð 21,32 29,507 33,903 37,497 39,409 40,67 42,5 46,15 53,86 56,98

Kïð ð,
ìëí ãðí 521263 524263 527309 531056 534655 537967 541103 544289 547836 551996

Ïîêàçà-

òåëè

Èñõîäíûå ñâåäåíèÿ ïî ãîäàì, 2024–2033

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

Ïåðèîä, t 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38

Ò , ìëí ÷åë. 40,75 40,6 40,45 40,30 40,15 40,00 39,85 39,70 39,55 39,40

M1	,
ìëí ãðí 4268000 4416000 4468000 4743000 5102000 5532000 6017000 6290000 6386000 6502000

Ðåçóëüòàòû ìîäåëèðîâàíèÿ ïî ãîäàì

Kïð ,
ìëí ãðí 31648403 32401044 33338300 35046246 39019432 42321516 44136802 45605149 47022794 49821280

� 1,037 1,006 0,965 0,957 0,99 1,038 1,048 1,0135 0,961 0,944

Ï , ìëí ÷åë. 11,563 11,63 11,225 10,744 10,654 11,059 11,59 11,746 11,288 10,656

� 0,848 0,853 0,823 0,788 0,781 0,81 0,849 0,86 0,826 0,78

K , ìëí ãðí 26836735 27635145 27435950 27614970 30474176 34280321 37475448 39217771 38838212 38857018

N , ìëí
÷åë. 15,417 15,507 14,967 14,326 14,205 14,745 15,453 15,661 15,051 14,208

N 0,
ìëí ÷åë. 18,745 18,676 18,607 18,538 18,469 18,4 18,331 18,262 18,193 18,124

�, % 17,75 16,91 19,56 22,72 23,09 19,86 15,70 14,24 17,27 21,61

�, ìëí ãðí 4191129 4315135 4275700 4288689 4732758 5334613 5858859 6136399 6064733 6054131

�, % 4,58 1,1 � 3,18 � 4,02 � 0,22 4,56 5,91 1,98 � 3,58 � 5,2

Pïð 1,0136 1,0129 1,0128 1,018 1,018 1,0152 1,0116 1,01 1,0128 1,0165

Päí 1,0047 1,01 1,032 1,086 1,0623 1,0216 1,0152 1,0148 1,04 1,0566

Ð 1,018 1,023 1,045 1,106 1,078 1,037 1,027 1,025 1,053 1,074

� , ìëí ãðí 4268212 4416334 4468106 4743290 5101913 5531994 6017048 6289809 6386164 6502137

J� , ìëí ãðí 316908 330564 344902 396359 410931 420792 453901 473606 500468 523287

�, ìëí ãðí 133938 138532 137180 138075 152363 171402 187377 196089 194191 194285

Pð 58,01 59,34 62,01 68,59 73,94 76,67 78,74 80,71 84,99 91,28

Kïðð,
ìëí ãðí 555429 558542 561818 565171 568879 572376 575147 579187 582614 586201



Rïð � 0 2, �, àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ A K� 0 02, , ÷èñòûå èíâåñòèöèè
J K� � �0 2 01, ( , )� , íåäîàìîðòèçàöèÿ êàïèòàëà � � 0 005, K. Â 2014 ã. ïî ñòàòèñòè-
÷åñêèì ñâåäåíèÿì [30] 
 � 0,447, èìåëàñü ðûíî÷íàÿ êîíúþíêòóðà ñîãëàñíî (25)
� �ð 0,998, êîíúþíêòóðà ðèñêîâ è ñòèìóëîâ � rs � 0,929 è îïðåäåëåíà êîíúþí-
êòóðà ñïðîñà � � � �ð� rs 0,927. Â 2015 ã. 
 � 0 44, , � �ð 0 934, , � rs � 0,98 è
� � 0,915. Ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî â 2016–2033 ãã. 
 � 0,43, â 2016 ã. ââèäó íåñòàáèëüíîñ-
òè � rs � 0,995, â 2018 ã. èç-çà âûïëàòû äîëãîâ � rs � 0,94 è â 2020 ã. ââèäó èí-
äåêñàöèè ïåíñèé è çàðïëàò � rs � 1,02.

Â ðåçóëüòàòå ìîäåëèðîâàíèÿ ïî ïîêàçàòåëÿì è èñõîäíûì ñòàòèñòè÷åñêèì
ñâåäåíèÿì 2014 è 2015 ãã. îïðåäåëåíû â 2016 ã. Kïð ñîãëàñíî (7), �ñîãëàñíî (25)
è (26), Ï Ït t t� � �1, � �t t t� � �1 ñîãëàñíî (24) è (27), K K� � ïð , N � Ï /0,75, N 0
ñîãëàñíî (10), � ñîãëàñíî (9), k K0 0Ï� / , � ñîãëàñíî (19), � ñîãëàñíî (3), Pïð ñî-
ãëàñíî (21), Päí ñîãëàñíî (20), Ð ñîãëàñíî (23), � ñîãëàñíî (1), J R A� � � �ïð
� �0 2 01, ( , )� K , � � 0 005, K. Êðîìå òîãî, â òàáë. 1 ïðèâåäåíû ïîêàçàòåëè ýêîíîìèêè
â 2017–2033 ãîäàõ ïî èñõîäíûì ñâåäåíèÿì è ïî ïîêàçàòåëÿì ïðåäûäóùåãî ãîäà.
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Ò à á ë è ö à 2

Ãîä
Ðåçóëüòàòû ìîäåëèðîâàíèÿ ïî ãîäàì

Ãîä
Ðåçóëüòàòû ìîäåëèðîâàíèÿ ïî ãîäàì

Ïåðèîä, t � �, % Ïåðèîä, t � �, %

1996 1 0,9 � 10 2017 22 1,041 5,22

1997 2 0,938 � 3 2018 23 1,043 5,41

1998 3 0,978 � 1,9 2019 24 1,002 0,83

1999 4 0,957 � 0,2 2020 25 0,973 � 2,25

2000 5 0,975 5,9 2021 26 0,97 � 2,56

2001 6 0,982 9,2 2022 27 0,997 0,3

2002 7 0,982 5,2 2023 28 1,029 4,0

2003 8 1,027 9,5 2024 29 1,037 4,58

2004 9 1,028 12,1 2025 30 1,006 1,1

2005 10 1,006 3,0 2026 31 0,965 � 3,18

2006 11 1,013 7,4 2027 32 0,957 � 4,02

2007 12 1,033 7,6 2028 33 0,99 � 0,22

2008 13 1,005 2,3 2029 34 1,038 4,56

2009 14 0,868 � 14,8 2030 35 1,048 5,91

2010 15 1,067 4,1 2031 36 1,013 1,98

2011 16 1,045 5,2 2032 37 0,961 � 3,58

2012 17 0,989 0,2 2033 38 0,944 � 5,2

2013 18 0,986 0 2034 39 0,977 � 1,79

2014 19 0,927 � 6,55 2035 40 1,017 2,78

2015 20 0,915 � 9,87 2036 41 1,035 4,87

2016 21 0,962 � 5,77
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Ðèñ. 1. Ãðàôèêè èçìåíåíèÿ � ðåàëüíîãî ÂÂÏ è êîíúþíêòóðû � ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà
ïî ãîäàì



Â òàáë. 2 ïðèâåäåíû çíà÷åíèÿ êîíúþíêòóðû ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà � è èç-
ìåíåíèé ðåàëüíîãî ÂÂÏ � çà 1996–2015 ãîäû ñîãëàñíî [1, 31] è ñòàòèñòè÷åñêèì
ñâåäåíèÿì [29, 30, 32, 33] è òàêæå çà 2016–2033 ãîäû ïî ðåçóëüòàòàì òàáë. 1.

Ãðàôèêè èçìåíåíèÿ êîíúþíêòóðû � ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà è ðåàëüíîãî
ÂÂÏ � ïîêàçàíû íà ðèñ. 1.

Ñîãëàñíî äàííûì òàáë. 1, òàáë. 2 è ãðàôèêàì â äâàäöàòèëåòíåì ïåðèîäå
( , , , , )t � 
1 2 3 20 çà 1996–2015 ãîäû èçìåíåíèÿ ðåàëüíîãî ÂÂÏ � îïðåäåëÿëèñü
êîëåáàíèÿìè êîíúþíêòóðû ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà �. Â äâàäöàòèëåòíåì ïåðè-
îäå êîëåáàíèé ( , , , , )t � 
1 2 3 20 âûäåëÿþòñÿ òðè öèêëà ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ
6–7 ëåò: 1996–2002 ãã. ( , , , , )t � 
1 2 3 7 ; 2002–2009 ãã. ( , , , , )t � 
7 8 9 14 è
2009–2015 ãã. ( , , , , )t � 
14 15 16 20 . Âíóòðè 6–7-ëåòíèõ öèêëîâ Æþãëÿðà íàáëþäà-
þòñÿ äâà öèêëà Êèò÷èíà ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ 3–3,5 ãîäà, ò.å. ïîäòâåðæäàåòñÿ
òðåõöèêëè÷åñêàÿ ãèïîòåçà É. Øóìïåòåðà. Êîëåáàíèÿ êîíúþíêòóðû ñïðîñà � ñ öèê-
ëè÷íîñòüþ 6–7 ëåò îïðåäåëÿþòñÿ ñîãëàñíî (25)–(27) ðûíî÷íûìè êîëåáàíèÿìè îáúå-
ìà ïðîäàæ è âûçûâàþò êîëåáàíèÿ ñ öèêëàìè Æþãëÿðà èçìåíåíèé ðåàëüíîãî ÂÂÏ �

è äðóãèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé. Â äâàäöàòèëåòíåì öèêëå
2015–2035 ãîäû ïî ðåçóëüòàòàì ìîäåëèðîâàíèÿ ñîãëàñíî òàáë. 1 è ãðàôèêàì íà
ðèñ. 1 íåò êîëåáàíèé ñ öèêëàìè Êèò÷èíà, òàê êàê ïî èñõîäíûì ñâåäåíèÿì è ïîëó-
÷åííûì ðåçóëüòàòàì ìîäåëèðîâàíèÿ â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå áûëè äîñòàòî÷íûå
ìàòåðèàëüíûå çàïàñû. Öèêëû Êèò÷èíà îòðàæàþò êîëåáàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ
ââèäó êîëåáàíèé ïðîèçâîäñòâà ïðåäìåòîâ òðóäà, à èìåííî ýíåðãîðåñóðñîâ, ñûðüÿ,
ìàòåðèàëîâ è êîìïëåêòóþùèõ èçäåëèé, ò.å. îáîðîòíîãî êàïèòàëà.

Â òàáë. 3 ïðèâåäåíû ðåçóëüòàòû ìîäåëèðîâàíèÿ ïî äàííûì òàáë. 1 ïðè èçìå-
íåíèè ñ 2016 ã. âîñïðîèçâîäñòâà èìåþùåãîñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà: A �

0,03K , Rïð � 015, � è � � 0, à òàêæå îïðåäåëåíà ñòîèìîñòü èìåþùåãîñÿ â ïðîèç-
âîäñòâå êàïèòàëà Kïð ð â öåíàõ 1996 ã.

Íà ðèñ. 2 äàíû ãðàôèêè ðåàëüíîé ñòîèìîñòè èìåþùåãîñÿ â ïðîèçâîäñòâå êà-
ïèòàëà Kïð ð , çàãðóæåííîãî êàïèòàëà Kð è ðåàëüíîãî ÂÂÏ � ð â áàçîâûõ öåíàõ
1996 ã. ñîãëàñíî äàííûì èç [1, 31], ïî ñòàòèñòè÷åñêèì ñâåäåíèÿì èç [29, 30, 32,
33] çà 1996–2015 ãã. ( , , , , )t � 
1 2 3 40 è ïî ðåçóëüòàòàì ìîäåëèðîâàíèÿ òàáë. 1
ñïëîøíûìè ëèíèÿìè, à ïî ðåçóëüòàòàì ìîäåëèðîâàíèÿ òàáë. 3 — ïóíêòèðíûìè
ëèíèÿìè.
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Ðèñ. 2. Ãðàôèêè ðåàëüíîé ñòîèìîñòè èìåþùåãîñÿ è çàãðóæåííîãî êàïèòàëà è ðåàëüíîãî ÂÂÏ
â öåíàõ 1996 ã.
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Ò à á ë è ö à 3

Ïîêàçà-
òåëè

Èñõîäíûå äàííûå ïî ãîäàì, 2016–2025

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ïåðèîä, t 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

T , ìëí
÷åë. 42,501 42,3 42,1 41,9 41,7 41,5 41,25 40,95 40,75 40,6

M 1 	, ìëí
ãðí 2143000 2473000 2686000 2730000 2762000 2892000 3025000 3197000 3447000 3521000

Ðåçóëüòàòû ìîäåëèðîâàíèÿ ïî ãîäàì

Kïð,
ìëí ãðí 15559297 17836872 19648287 20540265 21075674 22035365 23491997 24322956 24933891 26320876

� 0,962 1,041 1,036 0,99 0,97 0,978 1,015 1,027 1,021 0,991

Ï , ìëí
÷åë. 10,585 11,019 11,416 11,302 10,963 10,722 10,883 11,177 11,412 11,309

� 0,776 0,808 0,837 0,829 0,804 0,786 0,798 0,82 0,837 0,829

K , ìëí ãðí 12074014 14412193 16445616 17027880 16944842 17319197 18746614 19944824 20869667 21820006

N , ìëí ÷åë. 14,112 14,692 15,221 15,069 14,617 14,296 14,511 14,902 15,216 15,079

N 0,
ìëí ÷åë. 19,55 19,458 19,366 19,274 19,182 19,09 18,975 18,837 18,745 18,676

�, % 27,82 24,49 21,40 21,82 23,80 25,11 23,53 20,89 18,83 19,26

�, ìëí ãðí 1865183 2237761 2558300 2647900 2630176 2702380 2908191 3104148 3251834 3401846

�, % � 5,77 4,41 3,46 � 1,43 � 3,66 � 2,15 0,576 2,63 1,71 � 1,31

Pïð 1,024 1,0205 1,0174 1,0177 1,0196 1,0209 1,019 1,0167 1,0148 1,015

Päí 1,123 1,083 1,032 1,0133 1,03 1,048 1,0206 1,013 1,0445 1,02

Ð 1,149 1,105 1,05 1,031 1,05 1,07 1,04 1,03 1,06 1,035

� , ìëí ãðí 2143095 2472726 2686215 2729985 2761685 2891547 3024519 3197272 3446944 3520911

J� ,
ìëí ãðí

� 40760 � 61457 � 90436 � 101339 � 940931 � 85844 � 108721 � 118754 � 109048 � 126463

Pð 33,903 37,463 39,336 40,555 42,583 45,564 47,386 48,808 51,736 53,547

Kïðð, ìëí
ãðí 527309 526115 524472 522175 519681 517469 515582 513294 510857 508754

Ïîêàçà-
òåëè

Èñõîäíûå äàííûå ïî ãîäàì, 2026–2035

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

Ïåðèîä, t 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40

Ò , ìëí ÷åë. 40,45 40,30 40,15 40,00 39,85 39,70 39,55 39,40 39,25 39,1

M 1 	,
ìëí ãðí 3663000 3738000 3991000 4278000 4498000 4600000 4652000 4801000 5562000 6259000

Ðåçóëüòàòû ìîäåëèðîâàíèÿ ïî ãîäàì

Kïð,
ìëí ãðí 27115643 29180343 31096404 32357386 32840567 33494936 35190059 37873244 40570416 44075069

� 0,97 0,976 1,007 1,051 1,029 0,975 0,943 0,967 1,06 1,067

Ï ,
ìëí ÷åë. 10,97 10,707 10,782 11,332 11,661 11,369 10,721 10,367 10,989 11,723

� 0,804 0,785 0,79 0,83 0,854 0,833 0,786 0,76 0,806 0,86

K ,
ìëí ãðí 21800977 22906569 24566159 26856630 28045844 27901282 27659386 28783665 32699755 37904559

N , ìëí ÷åë. 14,627 14,276 14,376 15,109 15,548 15,159 14,295 13,823 14,652 15,63

N 0,
ìëí ÷åë. 18,607 18,538 18,469 18,4 18,331 18,262 18,193 18,124 18,055 17,986

�, % 21,39 22,99 22,16 17,88 15,18 16,99 21,43 23,73 18,85 13,10

�, ìëí ãðí 3391843 3555831 3819001 4194330 4388489 4359808 4307174 4466287 5102806 5943747

�, % � 3,67 � 2,93 2,18 5,1 2,58 � 3,08 � 6,36 � 0,4 6,28 6,86

Pïð 1,017 1,0184 1,0176 1,0137 1,0114 1,013 1,0167 1,0188 1,0143 1,0095

Päí 1,062 1,051 1,027 1,0062 1,0134 1,0415 1,0623 1,055 1,0746 1,0431

Ð 1,08 1,07 1,045 1,02 1,025 1,055 1,08 1,075 1,09 1,053

� , ìëí ãðí 3663190 3737559 3990856 4278217 4498201 4599597 4651748 4801259 5562059 6258766

J� ,
ìëí ãðí �104551 �126563 �138356 �163966 �166645 �147099 �132019 �143321 �146684 �198322

Pð 57,831 61,879 64,664 65,957 67,606 71,324 77,03 82,807 90,26 95,04

Kïðð,
ìëí ãðí 506390 504580 502536 500393 497909 495443 493383 491669 489939 488312
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Ò à á ë è ö à 4

Ïîêàçà-

òåëè

Èñõîäíûå ñâåäåíèÿ ïî ãîäàì, 2017–2026

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Ïåðèîä, t 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31

Ò , ìëí ÷åë. 42,3 42,1 41,9 41,7 41,5 41,25 40,95 40,75 40,6 40,45

Ðåçóëüòàòû ìîäåëèðîâàíèÿ ïî ãîäàì

Kïð,
ìëí ãðí 18004401 20047958 19081307 19143153 20089754 21147677 21221992 20172257 19035270 18920922

� 1,041 1,0433 1,0019 0,953 0,952 0,995 1,047 1,055 1,0067 0,95

Ï , ìëí
÷åë. 11,019 11,496 11,518 10,977 10,452 10,40 10,889 11,488 11,565 10,987

� 0,808 0,843 0,845 0,805 0,767 0,763 0,799 0,843 0,849 0,806

K , ìëí ãðí 14547546 16900204 16116104 15410238 15399218 16135678 16956372 17005213 16160944 15250263

N ,
ìëí ÷åë. 14,692 15,328 15,357 14,636 13,936 13,867 14,519 15,317 15,42 14,649

N 0,
ìëí ÷åë. 19,458 19,366 19,274 19,182 19,09 18,975 18,837 18,745 18,676 18,607

�, % 24,49 20,85 20,32 23,70 27,00 26,92 22,92 18,29 17,43 21,27

1 0/ ln k 0,0723 0,0716 0,0718 0,072 0,072 0,0717 0,0714 0,0714 0,0716 0,0719

�, ìëí ãðí 2254879 2628926 2508731 2391500 2381495 2496770 2634317 2651480 2523075 2371960

�, % 5,22 5,41 0,68 � 4,1 � 4,57 0,134 5,61 6,28 1,23 � 4,94

Pïð 1,0205 1,016 1,0164 1,02 1,023 1,0227 1,0188 1,0145 1,0138 1,0173

Päí 1,084 0,933 0,978 1,0231 1,0238 0,9771 0,93 0,927 0,976 1,0338

Ð 1,106 0,948 0,994 1,0435 1,047 0,999 0,947 0,94 0,989 1,052

� , ìëí ãðí 2493896 2491738 2493678 2495648 2493425 2494273 2494698 2492391 2495321 2494602

J� ,
ìëí ãðí 207828 160344 176414 190925 190701 176141 159812 158374 175845 193915

�, ìëí ãðí 72738 84501 80581 77051 76996 80678 84782 85026 80805 76251

Ïîêàçà-

òåëè

Èñõîäíûå ñâåäåíèÿ ïî ãîäàì, 2027–2036

2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

Ïåðèîä, t 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41

Ò , ìëí
÷åë. 40,30 40,15 40,00 39,85 39,70 39,55 39,40 39,25 39,1 39,00

Ðåçóëüòàòû ìîäåëèðîâàíèÿ ïî ãîäàì

Kïð,
ìëí ãðí 20022474 20174481 20305753 20425464 20566166 20729663 20915925 21113864 21302092 21425244

� 0,938 0,989 1,067 1,07 1,0044 0,93 0,92 0,988 1,074 1,0917

Ï , ìëí
÷åë. 10,306 10,193 10,876 11,637 11,688 10,87 10,00 9,88 10,611 11,584

� 0,756 0,748 0,798 0,854 0,858 0,798 0,734 0,725 0,779 0,85

K , ìëí
ãðí 15136990 15090512 16203991 17443346 17645770 16542271 15352289 15307552 16594330 18211457

N ,
ìëí ÷åë. 13,741 13,591 14,501 15,516 15,584 14,493 13,333 13,173 14,148 15,449

N 0,
ìëí ÷åë. 18,538 18,469 18,4 18,331 18,262 18,193 18,124 18,055 17,986 17,94

�, % 25,88 26,41 21,19 15,36 14,664 20,34 26,43 27,04 21,34 13,885

1 0/ ln k 0,0719 0,0719 0,07155 0,07116 0,0711 0,0714 0,0718 0,0717 0,0713 0,0708

�, ìëí
ãðí 2344792 2336257 2520005 2726648 2759238 2574202 2373965 2368866 2580961 2851687

�, % � 6,00 0,66 7,65 8,09 1,04 � 6,94 � 8,15 � 0,71 8,46 10,38

Pïð 1,0218 1,0223 1,0172 1,0119 1,0113 1,0164 1,0223 1,0229 1,0173 1,0106

Päí 0,9816 0,98014 0,9841 0,9897 0,9913 0,9878 0,98308 0,982 0,984 0,9902

Ð 1,003 1,002 1,001 1,0015 1,0025 1,004 1,005 1,0045 1,001 1,0007

� , ìëí ãðí 2351826 2340930 2522525 2730738 2766136 2584499 2385835 2379526 2583542 2853683

M 1 	, ìëí
ãðí 2350438 2339733 2522525 2730973 2767064 2584868 2387461 2377917 2583028 2852617

J� ,
ìëí ãðí 167625 166376 180425 197281 200311 186054 170121 169754 184822 206507

�, ìëí
ãðí 75685 75453 81020 87217 88229 82711 76761 76538 82972 91057



Ãðàôèê èìåþùåãîñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà Kïð ð çà 1996–2015 ãã.
( , , , , )t � 
1 2 3 20 ÿâëÿåòñÿ íèñõîäÿùåé âîëíîé Êîíäðàòüåâà, âíóòðè êîòîðîé ïðî-
èñõîäÿò êîëåáàíèÿ c ïåðèîäîì 20 ëåò ñî ñíèæåíèåì ( , , , , )t � 
1 2 3 11 è ðîñòîì
( , , , , )t � 
12 13 14 20 . Äâàäöàòèëåòíèå öèêëû, îòêðûòûå ëàóðåàòîì Íîáåëåâñêîé
ïðåìèè Ñ. Êóçíåöîì è íàçâàííûå åãî èìåíåì, âûçûâàþòñÿ êîëåáàíèÿìè â ïðîèç-
âîäñòâå ñòîèìîñòè îñíîâíîãî êàïèòàëà: çäàíèé, ñîîðóæåíèé, èíôðàñòðóêòóðû,
ìàøèí è òåõíîëîãè÷åñêîãî îáîðóäîâàíèÿ [2, 3]. Íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ
ïîâûøàåò êàïèòàëîåìêîñòü è ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà è ñíèæàåò ìàòåðèàëîåì-
êîñòü ïðîèçâîäñòâà, ïîýòîìó ñîêðàùàåò ïðîäîëæèòåëüíîñòü öèêëîâ Êóçíåöà
è âîëí Êîíäðàòüåâà. Òåíäåíöèÿ ê ñîêðàùåíèþ äëèòåëüíîñòè áîëüøèõ êîíäðàòü-
åâñêèõ öèêëîâ ïî ìåðå óñêîðåíèÿ íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà ðàññìàòðèâàåò-
ñÿ êàê ãèïîòåçà â ðàáîòàõ [34, 35].

Ãðàôèêè èìåþùåãîñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà Kïð ð ïðè
t � 
21 22 23 40, , , , çà 2016–2035 ãã., ïîêàçàííûå íà ðèñ. 2 ñïëîøíîé ëèíèåé, ÿâ-
ëÿþòñÿ âîñõîäÿùåé âîëíîé Êîíäðàòüåâà ïî ðåçóëüòàòàì òàáë. 1, à ïîêàçàííûå
ïóíêòèðíîé ëèíèåé — íèñõîäÿùåé âîëíîé Êîíäðàòüåâà ïî ðåçóëüòàòàì òàáë. 3.
Ïðè ïîñòîÿííîì âîçðàñòàíèè êàïèòàëà, èìåþùåãîñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà, âîëí
Êîíäðàòüåâà íå ñóùåñòâóåò, òàê êàê îíè ÿâëÿþòñÿ êîëåáàíèÿìè âîñïðîèçâîäñòâà,
èìåþùåãîñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà. Èç ãðàôèêîâ âèäíî, ÷òî êîëåáàíèÿ
ðåàëüíîãî ÂÂÏ � ð ñ öèêëè÷íîñòüþ Æþãëÿðà ïîâòîðÿþò êîëåáàíèÿ çàãðóæåííîãî
êàïèòàëà Kð , îïðåäåëÿåìûå êîëåáàíèÿìè êîíúþíêòóðû ñïðîñà � ñîãëàñíî ðå-
çóëüòàòàì òàáë. 2, ïîêàçàííûì íà ðèñ. 1.

Ðåçóëüòàòû ìîäåëèðîâàíèÿ âîçìîæíûõ öèêëè÷åñêèõ êîëåáàíèé â òå÷åíèå
2017–2036 ãã. èç-çà îãðàíè÷åíèÿ êîëè÷åñòâà äåíåã â îáðàùåíèè ïðåäñòàâëåíû
â òàáë. 4 ïî ïîêàçàòåëÿì 2017 ã., ïðèâåäåííûì â òàáë. 1, è ïî ïðîãíîçèðóåìûì
èñõîäíûì ñâåäåíèÿì.

Îãðàíè÷åíèå êîëè÷åñòâà äåíåã â îáðàùåíèè â 2018–2026 ãîäàõ ïðîâåäåíî ïî
ïîêàçàòåëþ 2017 ã. èç òàáë. 1 â ðàçìåðå M1 2494	 � ìëðä ãðí, à â 2027–2036 — ïî

äåôëÿöèîííîìó äåíåæíîìó ñïðîñó 1 1 1 0� � �P
k

äí ( ) /ln� . Ñîãëàñíî ðåçóëüòàòàì

òàáë. 4 öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ èçìåíåíèé ðåàëüíîãî ÂÂÏ ïðè îãðàíè÷åíèè Íà-
öèîíàëüíûì áàíêîì êîëè÷åñòâà äåíåã â îáðàùåíèè è íàëè÷èè â ïðîèçâîäñòâå
äîñòàòî÷íûõ ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ îïðåäåëÿþòñÿ êîëåáàíèÿìè êîíúþíêòóðû
ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà � � �t t tÏ Ï/ 1 ñ ïåðèîäè÷íîñòüþ öèêëîâ Æþãëÿðà.
Îãðàíè÷åíèåì êîëè÷åñòâà äåíåã â îáðàùåíèè, óâåëè÷èâàþùèì ñ êàæäûì ãîäîì
èõ ñòîèìîñòü, íåâîçìîæíî óñòðàíèòü öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ â ýêîíîìèêå. Êîëå-
áàíèÿ âî âðåìåíè ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ìîãóò îòñóòñòâîâàòü òîëüêî ïðè
ïîñòîÿííîé êîíúþíêòóðå ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà, ðàâíîé åäèíèöå, ò.å. ïðè
� �t t� �� �1 2 1, è ïðè îòñóòñòâèè ðèñêîâ è ñòèìóëîâ, � rst �1 ( , , , )t � 
1 2 3 , îäíà-
êî ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ýòî íå îòíîñèòñÿ.

ÇÀÊËÞ×ÅÍÈÅ

Ýêîíîìèêà ñòðàíû âêëþ÷àåò ðåàëüíûé è ôèíàíñîâûé ñåêòîðû. Ôèíàíñîâûé
ñåêòîð ôóíêöèîíèðóåò íåçàâèñèìî îò ðåàëüíîãî ñåêòîðà è îêàçûâàåò íà íåãî
âëèÿíèå òîëüêî ÷åðåç âîçìîæíîå ïåðåðàñïðåäåëåíèå ñïåêóëÿòèâíûõ äåíåã
â ïðîèçâîäñòâî, îáåùàþùåå áîëüøèå ïðèáûëè, è ÷åðåç èçúÿòèå ïðèáûëè ïðî-
èçâîäñòâà â óùåðá ðåàëüíîìó ñåêòîðó.

Ïðîèçâîäñòâî áëàã ðåàëüíûì ñåêòîðîì äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ñîâîêóïíîãî
ñïðîñà èçìåíåíèåì èìåþùåãîñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà è çàãðóæåííûõ
â ïðîèçâîäñòâå êàïèòàëà è êîëè÷åñòâà ðàáîòàþùèõ âûçûâàåò öèêëè÷åñêèå êîëå-
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áàíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé â ñîîòâåòñòâèè ñ êîëåáàíèÿìè êîíúþíêòóðû
ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà.

Êîíúþíêòóðà ñïðîñà îïðåäåëÿåòñÿ ïðîèçâåäåíèåì ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû
è êîíúþíêòóðû ðèñêîâ è ñòèìóëîâ. Ðûíî÷íàÿ êîíúþíêòóðà â òåêóùåì ãîäó
îïðåäåëÿåòñÿ òåìïîì èçìåíåíèÿ îáúåìà ïðîäàæ â ïðåäûäóùåì ãîäó çà âû÷åòîì
èçìåíåíèÿ îáúåìà ïðîäàæ â ïðåäøåñòâîâàâøåì åìó ãîäó. Êîíúþíêòóðà ðèñêîâ è
ñòèìóëîâ îïðåäåëÿåòñÿ ïðîèçâåäåíèåì êîýôôèöèåíòîâ ôàêòîðîâ ðèñêîâ, ìåíü-
øèõ åäèíèöû (ñòèõèéíûå áåäñòâèÿ, âîéíû, ðåâîëþöèè, êàòàñòðîôû, èçìåíåíèå
àêòèâíîñòè ñîëíöà, ìèðîâûå êðèçèñû, âûïëàòû äîëãîâ, ðîñò êîììóíàëüíûõ òà-
ðèôîâ, ñíèæåíèå ñîöèàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ) è êîýôôèöèåíòîâ ôàêòîðîâ ñòèìó-
ëîâ, á�ëüøèõ åäèíèöû (ðîñò îïëàòû òðóäà, ñîçäàíèå íîâûõ ðàáî÷èõ ìåñò, ïîâû-
øåíèå ñîöèàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ, èíôðàñòðóêòóðíîå ñòðîèòåëüñòâî).

Ðàâíîâåñèå íà ðûíêå áëàã ñàìîðåãóëèðóåòñÿ ðåàëüíûì ñåêòîðîì ÷åðåç êîëè-
÷åñòâî ðàáîòàþùèõ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà ïî êîíúþíêòóðå ïîòðåáèòåëüñêîãî
ñïðîñà. Ðàâíîâåñèå íàðóøàåòñÿ âîçäåéñòâèÿìè öåíòðàëüíîãî áàíêà è ôèíàíñîâî-
ãî ñåêòîðà ïî êîëè÷åñòâó äåíåã, ãîñóäàðñòâà ïî èíâåñòèöèîííîé è íàëîãîâîé ïî-
ëèòèêå è âîçäåéñòâèÿìè ôàêòîðîâ ðèñêîâ è ñòèìóëîâ.

Âîëíû Êîíäðàòüåâà ñ ïåðèîäè÷íîñòüþ îò 60 äî 40 ëåò, ñòàòèñòè÷åñêè íàáëþ-
äàåìûå â èíäóñòðèàëüíûõ ñòðàíàõ â òå÷åíèå âåêîâ, èçìåðÿþòñÿ â áàçîâûõ öåíàõ
ðåàëüíîé ñòîèìîñòüþ èìåþùåãîñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà è ïðåäñòàâëÿ-
þòñÿ åå ãðàôèêàìè âî âðåìåíè. Ñïàäàþùàÿ âîëíà Êîíäðàòüåâà ïðåäñòàâëÿåòñÿ
ãðàôèêîì óìåíüøåíèÿ ðåàëüíîé ñòîèìîñòè (ñóæåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà) êàïèòà-
ëà, èìåþùåãîñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà, à âîçðàñòàþùàÿ âîëíà Êîíäðàòüåâà — ãðà-
ôèêîì óâåëè÷åíèÿ ðåàëüíîé ñòîèìîñòè (ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà) èìåþùå-
ãîñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà. Ïðè ãîñóäàðñòâåííîì ó÷åòå è îáåñïå÷åíèè
ïîñòîÿííîãî âîçðàñòàíèÿ ðåàëüíîé ñòîèìîñòè èìåþùåãîñÿ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà
êàïèòàëà âîëí Êîíäðàòüåâà â ýêîíîìèêå ñòðàíû íå áóäåò. Ñàìîðåãóëèðîâàíèå ðû-
íî÷íîé ñèñòåìîé ïî êîíúþíêòóðå ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà ðàâíîâåñèÿ íà ðûíêå
áëàã ÷åðåç êîëè÷åñòâî ðàáîòàþùèõ â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà îïðåäåëÿåò ïðîäîëæè-
òåëüíîñòü öèêëîâ Æþãëÿðà, êîòîðûå êîëåáëþòñÿ âíóòðè öèêëîâ Êóçíåöà, ñîñòàâ-
ëÿþùèõ ïîëîâèíó âîëíû Êîíäðàòüåâà.

Íåäîñòàòîê îáîðîòíîãî êàïèòàëà, ò.å. ñïàä â ïðîèçâîäñòâå ïðåäìåòîâ òðóäà
(ýíåðãîðåñóðñîâ, ñûðüÿ è êîìïëåêòóþùèõ èçäåëèé), óðàâíîâåøèâàåòñÿ ðûíî÷-
íîé ñèñòåìîé ñ ïåðèîäè÷íîñòüþ öèêëîâ Êèò÷èíà, êîòîðûå êîëåáëþòñÿ âíóòðè
öèêëîâ Æþãëÿðà. Íåäîñòàòîê îñíîâíîãî êàïèòàëà, ò.å. ñïàä â ïðîèçâîäñòâå
ñðåäñòâ òðóäà (çäàíèÿ, ñîîðóæåíèÿ, èíôðàñòðóêòóðà, ìàøèíû è òåõíîëîãè÷åñêîå
îáîðóäîâàíèå), óðàâíîâåøèâàåòñÿ ðûíî÷íîé ñèñòåìîé ñ ïåðèîäè÷íîñòüþ öèêëîâ
Êóçíåöà. Íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ, ïîâûøàÿ êàïèòàëîåìêîñòü è ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòü òðóäà è ñíèæàÿ ìàòåðèàëîåìêîñòü ïðîèçâîäñòâà, ñîêðàùàåò äëèòåëü-
íîñòü öèêëîâ Êóçíåöà è âîëí Êîíäðàòüåâà.

Öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ ðåàëüíîãî âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà ïîâòîðÿþò
îïðåäåëÿåìûå êîíúþíêòóðîé ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà êîëåáàíèÿ ñòîèìîñòè çà-
ãðóæåííîãî â ñôåðå ïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà ñ ïåðèîäè÷íîñòüþ öèêëîâ Æþãëÿðà.
Îãðàíè÷åíèåì êîëè÷åñòâà äåíåã â îáðàùåíèè, óâåëè÷èâàþùèì ñ ãîäàìè èõ ñòîè-
ìîñòü, íåâîçìîæíî èñêëþ÷èòü öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå.

Ðåçóëüòàòàìè ìîäåëèðîâàíèÿ ïîäòâåðæäåíà ãèïîòåçà É. Øóìïåòåðà î òðåõ-
öèêëè÷åñêîé ñõåìå êîëåáàíèé â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå, êîòîðàÿ ïîñëå îòêðûòèÿ
öèêëîâ Êóçíåöà ñòàëà ÷åòûðåõöèêëè÷åñêîé ñõåìîé.
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Àíîòàö³ÿ. Âèçíà÷åíî öèêë³÷íèé çà ÷àñîì ðîçâèòîê åêîíîì³êè ÿê ðåçóëüòàò
òèõ, ùî áóëè, ³ íàÿâíèõ çì³í ñï³ââ³äíîøåííÿ ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ íà ðèíêó
áëàã, ÿê³ ïîðóøèëè ð³âíîâàãó, ùî â³äíîâëþºòüñÿ ç ïîñò³éíèìè òèì÷àñîâèìè
ðèòìàìè â ïðîöåñ³ ñàìîðåãóëþâàííÿ ðèíêîâîþ ñèñòåìîþ ê³ëüêîñò³ ïðàö³â-
íèê³â ó ñôåð³ âèðîáíèöòâà çà êîí’þíêòóðîþ ñïîæèâ÷îãî ïîïèòó. Ïîêàçàíî,
ùî ñïîñòåðåæóâàí³ õâèë³ Êîíäðàòüºâà âèì³ðþþòüñÿ â áàçîâèõ ö³íàõ ðåàëü-
íîþ âàðò³ñòþ íàÿâíîãî â ñôåð³ âèðîáíèöòâà êàï³òàëó ³ º ¿¿ ãðàô³êàìè ó ÷àñ³.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: åêîíîì³êà, ðèíîê, öèêëè, ïîïèò, ïðîïîçèö³ÿ, ð³âíîâàãà,
êðèçà, êîí’þíêòóðà, ïðàöÿ, êàï³òàë, ãðîø³, â³äòâîðåííÿ, ³íâåñòèö³¿, ³íôëÿö³ÿ.

B.B. Dunaev
DYNAMICS OF ECONOMIC CYCLES

Abstract. Cyclic economic development results from the available and current
changes in the balance between supply and demand in the goods market that
disturb the equilibrium, which is recovering at time constant rhythms during
self-regulation by the market system of the number of employees in production
on market conditions in consumer demand. It is shown that the observed
Kondratieff waves measured in the real value of the existing capital and
production are its time schedules.

Keywords: economy, market, cycles, demand, supply, equilibrium, crisis,
environment, labor, capital, money, reproduction, investments, inflation.
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