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Àíîòàö³ÿ. Äîñë³äæåíî ðåãóëþâàííÿ â³äòâîðþâàëüíîãî ïðîöåñó ó âçàºìîä³¿ ðåàëüíîãî ³
ô³íàíñîâîãî ñåêòîð³â â åêîíîì³ö³ êðà¿íè ÷åðåç çì³íó ê³ëüêîñò³ ãîò³âêè â îá³ãó ³ ÷åðåç
³íâåñòèö³éíó ïîë³òèêó äåðæàâè, à òàêîæ äîñë³äæåíî íàñë³äêè ñïàäó ðèíêîâî¿ âàðòîñò³
ô³íàíñîâèõ ïàïåð³â. Âèçíà÷åíî, ùî âèðîáíè÷à ñôåðà îá’ºäíóº âèðîáíè÷ó ñèñòåìó (âèðîá-
íèöòâî), áàíê³âñüêó ñèñòåìó, ðèíêîâó ñèñòåìó, çàêîðäîí òà äîìàøí³ ãîñïîäàðñòâà. Ïîêàçà-
íî, ùî ðåãóëÿòîðàìè â³äòâîðåííÿ åêîíîì³êè º: áàíê³âñüêà ñèñòåìà, ÿêà çä³éñíþº êðåäèòó-
âàííÿ âèðîáíèöòâà òà çàáåçïå÷óº ó ðåàëüíîìó ñåêòîð³ íåîáõ³äíó ê³ëüê³ñòü òà øâèäê³ñòü
îá³ãó ãðîøåé; ô³íàíñîâèé ñåêòîð, ÿêèé ïðîäàº çà ãîò³âêó ô³íàíñîâ³ ïàïåðè òà ³íâåñòóº âè-
ðîáíèöòâî; äåðæàâà, ÿêà ðåàë³çóº ïîë³òèêó ³íâåñòèö³é äëÿ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ âèðîá-
íè÷îãî êàï³òàëó. Ïðîâåäåíî ìîäåëþâàííÿ â³äòâîðþâàëüíîãî ïðîöåñó åêîíîì³êè Óêðà¿íè
ïðîòÿãîì 2022–2024 ðîê³â çà ñòàòèñòè÷íèìè äàíèìè 2020 ³ 2021 ðîê³â.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: â³äòâîðþâàííÿ, åêîíîì³êà, ðåãóëþâàííÿ, ðèíîê, ð³âíîâàãà, ïðàöÿ, êàï³òàë,
ãðîø³, ïðîöåíòíà ñòàâêà, êóðñ âàëþòè, êðèçà, ³íôëÿö³ÿ, òàðãåòóâàííÿ.

ÂÑÒÓÏ

Îñíîâîþ åêîíîì³êè êðà¿íè òà äæåðåëîì ¿¿ çðîñòàííÿ ó â³äòâîðþâàëüíîìó

ïðîöåñ³ º âèðîáíè÷à ñôåðà ðåàëüíîãî ñåêòîðà ó âçàºìîä³¿ ç ô³íàíñîâèì ñåêòî-

ðîì. Çà ã³ïîòåçîþ Ðîá³íñîíà ùîäî ïðîâ³äíî¿ ðîë³ ïîïèòó ðåàëüíîãî ñåêòîðà

ïðèñêîðåííÿ ïîïèòó ó ðåàëüíîìó ñåêòîð³ ñïðè÷èíÿº äîäàòêîâèé ïîïèò íà ïî-

ñëóãè ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà, çóìîâëåíèé ïåðåâèùåííÿì ³íâåñòèö³éíèõ ïîòðåá

åêîíîì³êè íàä ìîæëèâîñòÿìè ³íäèâ³äóàëüíèõ ³íâåñòîð³â òà çàïàñ³â âëàñíèõ

êîøò³â ï³äïðèºìñòâ [1]. Ô³íàíñîâèé ñåêòîð åêîíîì³êè, ñòâîðåíèé íà îñíîâ³

ðåàëüíîãî ñåêòîðà, ïîä³ëÿþòü çàçâè÷àé íà äâ³ ÷àñòèíè: áàíê³âñüêó ñèñòåìó,

ÿêà çàáåçïå÷óº ôóíêö³îíóâàííÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà, òà ô³íàíñîâ³ êîðïîðàö³¿,

ÿê³ íàðîùóþòü âàðò³ñòü ô³íàíñîâèõ ïàïåð³â ó ñïåêóëÿòèâíèõ îïåðàö³ÿõ. Çàç-

íà÷èìî, ùî çàãàëüíèì º çðîñòàííÿ çíà÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ó åêîíîì³ö³ ³

ìîæëèâ³ñòü âèÿâèòè íåãàòèâí³ íàñë³äêè ÷åðåç íååôåêòèâíå ôóíêö³îíóâàííÿ.

²ñòîòí³ â³äì³ííîñò³ ñòîñóþòüñÿ ïîçèö³¿ ùîäî íåîáõ³äíîñò³ äåðæàâíîãî ³ íàääåð-

æàâíîãî ðåãóëþâàííÿ [2, c. 75]. Íà íàøó äóìêó, áàíê³âñüêà ñèñòåìà º ÷àñòè-

íîþ ðåàëüíîãî ñåêòîðà, ³ ç îãëÿäó íà öå ïîòð³áíî ïðîâåñòè ðîçïîä³ë ô³íàíñî-

âîãî òà ðåàëüíîãî ñåêòîð³â åêîíîì³êè. ßêùî ñïî÷àòêó ô³íàíñè â åêîíîì³÷íèõ

â³äíîñèíàõ ìàëè ïîõ³äíèé õàðàêòåð (ô³íàíñîâå ïîñåðåäíèöòâî), òî ó ñó÷àñ-

íèé ïåð³îä ô³íàíñè ÿâëÿþòü ñîáîþ àêóìóëÿòîð ïîòåíö³éíî¿ âàðòîñò³. Âîíè

íåçàëåæí³ â³ä ðåàëüíîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè ³ çäàòí³ ïåðåòâîðþâàòè íà

âàðò³ñíó ôîðìó ôàêòîðè ÷àñó, î÷³êóâàííÿ, ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷í³ òà ïîë³òè÷í³

ïàðàìåòðè êðà¿íè [2]. ßê äîäàòêîâå ñïåêóëÿòèâíå äæåðåëî íàêîïè÷åííÿ ãðî-

øåé äëÿ ³íâåñòèö³é ó âèðîáíèöòâî ô³íàíñîâèé ñåêòîð ç 1980-õ ðîê³â ñòàâ

ñóòòºâèì äæåðåëîì çá³ëüøåííÿ ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà òà çðîñòàííÿ âàëîâîãî

âíóòð³øíüîãî ïðîäóêòó (ÂÂÏ) â ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ. Ó 1980–1981 ðîêàõ

óíàñë³äîê êðèçè íàäâèðîáíèöòâà ðåàëüíèé ÂÂÏ ó ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ ñêîðî-

òèâñÿ â ìåæàõ 7–8 %, âèÿâèâøè äîâãîòðèâàëó òåíäåíö³þ ïåðåíàêîïè÷åííÿ

êàï³òàëó ó âèðîáíèöòâ³ òà îáìåæåí³ñòü êðåäèòíèõ ìîæëèâîñòåé áàíê³âñüêî¿
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