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Àíîòàö³ÿ. Âèçíà÷åíî, ùî êðåäèòíèé ìóëüòèïë³êàòîð áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè êðà¿íè ðåãóëþº
çðîñòàííÿ åêîíîì³êè òà õàðàêòåðèçóº ð³âåíü ¿¿ ðîçâèòêó. Äîâåäåíî, ùî îáìåæóâà÷åì òà
ïîêàçíèêîì ðîçâèòêó åêîíîì³êè º ÷àñòêà äîäàíî¿ âèðîáíèöòâîì âàðòîñò³ ó ñóêóïíîìó
ïðîäóêò³, ÿêà âèçíà÷àº íàÿâíèé òåõíîëîã³÷íèé óêëàä. Äîâåäåíî, ùî â³äíîøåííÿ íîì³íàëü-
íîãî ÂÂÏ äî ãðîøîâî¿ áàçè Öåíòðàëüíîãî áàíêó òîòîæíå äîáóòêó êðåäèòíîãî ìóëüòè-
ïë³êàòîðà òà øâèäêîñò³ îá³ãó ãðîøåé, ÿêà º ñòàëîþ äëÿ êîæíîãî òåõíîëîã³÷íîãî óêëàäó.
Ðîçãëÿíóòî ³íäóñòð³àëüí³ åêîíîì³êè, ðîçâèíåí³ åêîíîì³êè, à òàêîæ âèñîêîðîçâèíåí³ åêî-
íîì³êè. Âèçíà÷åíî ãðàíè÷íèé ìóëüòèïë³êàòîð íóëüîâî¿ ³íôëÿö³¿, çà ÿêîãî ïðèïèíÿºòüñÿ
çðîñòàííÿ ðåàëüíîãî ÂÂÏ òà â³äáóâàºòüñÿ ïåðåõ³ä äî äåôëÿö³éíî¿ êðèçè. Âñòàíîâëåíî, ùî
ï³äâèùåííÿ Öåíòðàëüíèì áàíêîì â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè äëÿ çíèæåííÿ ³íôëÿö³¿ ïðèçâîäèòü
äî ð³çêîãî çìåíøåííÿ ìóëüòèïë³êàòîðà òà êðåäèòóâàííÿ âèðîáíèöòâà, à êðåäèòíå ðåãóëþ-
âàííÿ äàº çìîãó çíèçèòè ³íôëÿö³þ òàðãåòóâàííÿì, íå çì³íþþ÷è â³äñîòêîâî¿ ñòàâêè òà íå
çìåíøóþ÷è êðåäèòóâàííÿ. Ðîçðîáëåíî ìîäåëü ðåãóëþâàííÿ åêîíîì³êè êðåäèòíèì ìóëü-
òèïë³êàòîðîì ç âèêîðèñòàííÿì ³íæåíåðíîãî êàëüêóëÿòîðà òà ïðîâåäåíî ìîäåëþâàííÿ
â³äíîâëåííÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè ó 2024–2025 ðîêàõ.
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ÂÑÒÓÏ

Çðîñòàííÿ åêîíîì³êè ñóïðîâîäæóºòüñÿ ïåð³îäè÷íèìè ñòðóêòóðíèìè êðèçàìè

ñïàäó, äëÿ ïîäîëàííÿ ÿêèõ ïîòð³áíå ñòâîðåííÿ íîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ ìîäåë³

çá³ëüøåííÿ ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà ÷åðåç ³íâåñòèö³¿ [1]. Äæåðåëîì çðîñòàííÿ

ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà — ïðàö³ òà êàï³òàëó íàð³âí³ ç ³íâåñòèö³ÿìè º êðåäèòè

áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè â ðåàëüíîìó ñåêòîð³ åêîíîì³êè. Íà êîæíîìó åòàï³ ðîçâèò-

êó åêîíîì³êà ñòèêàºòüñÿ ç îáìåæåííÿì íàäàííÿ êðåäèò³â áàíê³âñüêîþ ñèñòå-

ìîþ ³ äàë³ â³äáóâàºòüñÿ çíèæåííÿ îáñÿã³â êðåäèòóâàííÿ, óïîâ³ëüíåíå çðîñòàííÿ

ÂÂÏ. Âèðîáíèöòâî áëàã äëÿ çàäîâîëåííÿ ñïîæèâ÷îãî ïîïèòó âèçíà÷àº ïîòðåáó

ðåàëüíîãî ñåêòîðó ó êðåäèòàõ, ÿêà êîëèâàºòüñÿ ç ïåð³îäè÷íèìè öèêëàìè çì³íè

êîí’þíêòóðè ïîïèòó. Ð³âíîâàãà íà ðèíêó áëàã, òîáòî êîëè ïîïèò äîð³âíþº

ïðîïîçèö³¿, ñàìîðåãóëþºòüñÿ ê³ëüê³ñòþ ïðàö³âíèê³â. Íà ïîðóøåííÿ ð³âíîâàãè

âïëèâàþòü áàíê³âñüêà ñèñòåìà òà ô³íàíñîâèé ñåêòîð çì³íîþ ê³ëüêîñò³ ãðîøåé

â îá³ãó, äåðæàâà, çì³íþþ÷è ³íâåñòèö³éíó ³ ïîäàòêîâó ïîë³òèêó, à òàêîæ íàÿâí³

ôàêòîðè ðèçèê³â ³ ñòèìóë³â [2]. Çíà÷íèì äæåðåëîì ïðîïîçèö³¿ ãðîøåé äëÿ

³íâåñòèö³é ó âèðîáíèöòâî, çá³ëüøåííÿ ôàêòîð³â âèðîáíèöòâà òà çðîñòàííÿ ÂÂÏ

ó ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ ³ç 1980-õ ðîê³â ñòàâ ô³íàíñîâèé ñåêòîð. Ñôîðìîâàíèé

ÑØÀ òà ³íøèìè ðîçâèíåíèìè êðà¿íàìè íîâèé ì³æíàðîäíèé íåîë³áåðàëüíèé

ô³íàíñîâèé ðåæèì, ÿêèé îáìåæóº ðîëü äåðæàâè â ðåãóëþâàíí³ åêîíîì³êè, íàäàâ

çìîãó çà ðàõóíîê áóðõëèâîãî çðîñòàííÿ ô³íàíñîâîãî ñåêòîðó âèéòè ç³ ñòàã-

ôëÿö³¿ 1970-õ ðîê³â òà êðèçè íàäâèðîáíèöòâà 1980–1981 ðîê³â òà çàáåçïå÷èòè

íåïåðåðâíå çðîñòàííÿ åêîíîì³ê äî 2007 ð. [1]. Íåîë³áåðàëüíèé ô³íàíñîâèé ðå-

æèì ïðèçâ³â ó 2008 ðîö³ äî êðåäèòíî¿ êðèçè, ÿêà ïåðåðîñëà ó ãëîáàëüíó åêî-

íîì³÷íó êðèçó. Óïðîäîâæ êðèçè 2008–2010 ðîê³â ó ÑØÀ çàõîäàìè äåðæàâíîãî

ðåãóëþâàííÿ (ê³ëüê³ñíèì ïîì’ÿêøåííÿì) âäàëîñÿ â 2009 ð. çóïèíèòè ïàä³ííÿ

ÂÂÏ íà ð³âí³ –2.54 % ³ â 2010 ð. âèéòè íà çðîñòàííÿ 2.56 %, à â 2011 ð. ïåðå-

âèùèòè ð³âåíü ÂÂÏ 2007 ð. [3]. Ê³ëüê³ñíå ïîì’ÿêøåííÿ çà Áåðíàíêîì — öå

80 ISSN 1019-5262. Ê³áåðíåòèêà òà ñèñòåìíèé àíàë³ç, 2024, òîì 60, ¹ 2

© Á.Á. Äóíàºâ, 2024


